
2025年３⽉期
決算説明資料

2025年５⽉23⽇

証券コード：6230
（東京証券取引所 スタンダード市場）



1. 実績
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売上⾼

28,465 百万円

営業利益

1,883 百万円

親会社株主に帰属する
当期純利益

1,254 百万円

前期より増収
＋933百万円(＋3.4%）

●⾼機能シャワーなど、⾼付加価値製品が好調。
●為替の変動などにより原材料費は上昇しましたが、価格の⾒直しなどで対応。
●⼯場の増改築や周年⾏事など⼀時的な⽀出が増加し減益。

前期より減益
△ 91百万円(△ 4.6%）

計画より減
△35百万円(△0.1%）

計画より減

△94百万円(△ 7.0%）

△ 157百万円(△ 7.7%）
期初業績予想（2,040百万円）

△ 146百万円(△ 10.4%）
期初業績予想（1,400百万円）

2025年３⽉期 業績ハイライト

2025年３⽉期は過去最⾼の売上⾼を更新
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1

期初業績予想（28,500百万円）前期：（27,532百万円）

前期：（1,975百万円）

前期：（1,348百万円）
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2 損益の概要

（単位：百万円）

● ⾼機能・⾼付加価値製品の売上増加や販売価格改定の浸透などにより、
売上⾼は＋3.4%の増収。

● ⼀⽅で、⼯場の増改築や周年⾏事など⼀時的な⽀出が増加し、
 親会社株主に帰属する当期純利益は前年より△7.0%の減益。

2024年３⽉期 2025年３⽉期

年間 売上⾼
⽐率 年間 売上⾼

⽐率
前年
増減

前年
増減率

売 上 ⾼ 27,532 28,465 ＋933 ＋3.4%

売 上 総 利 益 8,629 31.3% 8,942 31.4% ＋313 ＋3.6%

営 業 利 益 1,975 7.2% 1,883 6.6% △91 △4.6%

経 常 利 益 1,973 7.2% 1,842 6.5% △131 △6.7%

親会社株主に帰属する
当 期 純 利 益 1,348 4.9% 1,254 4.4% △94 △7.0%

１株当たり当期純利益 294円56銭 274円03銭

（注）当社は、2024年10月１日付で普通株式１株につき２株の割合で株式分割を行っております。
前連結会計年度の期首に当該株式分割が行われたと仮定し、１株当たり当期純利益を算定しております。
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３ 四半期業績の推移
●売上は価格改定などが浸透し、年間を通して堅調に推移。
●営業利益は第２四半期に創業70周年⾏事など⼀時的な⽀出が増加し

減益となりました。
（単位：百万円）
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4

前期
増減

管⼯機材
⾮住宅市場を中⼼に採⽤案件が増加しま
した。しかし、住宅市場全体の落ち込み
が影響し売上は横ばいにとどまりました。

リテール
ＥＣ市場、ホームセンター市場の売上が
好調。ウルトラファインバブルをはじめ
とした⾼機能シャワー製品が好調でした。

メーカー
前期に引き続き住設メーカー向け標準採
⽤品を中⼼として好調な売上。新規の標
準採⽤も増加しました。

販売ルートの概況

管⼯機材

2025年3⽉期
連結売上⾼
28,465
（百万円）

販売ルート別 売上構成
（外円：当期／内円：前期）

リテール

メーカー

その他
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5
前期増減 △91百万円の内訳

（単位：百万円）

営業利益の増減要因

● 「価格改定の効果」は年間を通してプラス要因となった。「材料・仕⼊価格の⾼騰」は、
 前期から⾼⽌まりの状態が継続しており、利益を押し下げる要因となった。

● 創業70周年関連費⽤の⽀出により利益が減少。

2024年3月 価格改定の効果 材料・仕入価格 人材投資等 創業70周年 販促活動増加 その他 2025年3月

営業利益 の高騰 関連費用 営業利益

増減額 ＋1,030 △811 △17 △282 △60 △44 △91

1Q 158 -129 -54 -19 -1 114

2Q 247 -263 11 -195 -2 -18 -194

3Q 317 -241 11 -62 -11 -1 -52

4Q 308 -178 15 -25 -28 -24 41

-29 -36

-9 -18

1,883

売上増減、ﾁｬﾈﾙ・ 生産調整等

商品ﾐｯｸｽの変化等

＋248 △155

236 -78

50 -23

1,975

「価格改定の効果」が
プラス要因となったが
「材料・仕⼊価格」が
利益を押し下げた

創業70周年関連費⽤の
⽀出により利益が減少
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6

2024年
３⽉末

2025年
３⽉末

前期末
増減 主な要因

資 産
流 動 資 産 15,858 15,618 △240 ・棚卸資産 △888

・売上債権 ＋628

固 定 資 産 8,359 8,748 ＋389 ・建物及び構築物 ＋561

資 産 合 計 24,218 24,366 ＋148

負 債
流 動 負 債 7,514 6,976 △538 ・仕⼊債務   △303

・未払法⼈税等  △206

固 定 負 債 2,975 2,701 △274 ・⻑期借⼊⾦  △225

負 債 合 計 10,490 9,677 △813

純 資 産 合 計 13,727 14,689 ＋961 ・当期純利益   ＋1,254
・剰余⾦の配当  △272

負 債 純 資 産 合 計 24,218 24,366 ＋148

（単位︓百万円）

連結ＢＳ（資産・負債・純資産）
● ⽣産調整を⾏ったことにより棚卸資産が減少。
● 岐⾩⼯場の増改築などにより、固定資産が増加。
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7

2024年
3⽉期

2025年
3⽉期

前期末
増減 主な要因

期 ⾸ 残 ⾼ 2,247 1,497 △750

営 業 Ｃ Ｆ 331 1,679 ＋1,348

税⾦等調整前当期純利益  ＋1,822
売上債権の増加 △628
棚卸資産の減少 ＋906
仕⼊債務の減少 △303
法⼈税等の⽀払額 △812

投 資 Ｃ Ｆ △1,126 △1,357 ＋231
有形固定資産の取得による⽀出 △1,236

主に岐⾩⼯場の建替⼯事に関連する
費⽤⽀払のため。

財 務 Ｃ Ｆ 40 △363 △403 配当⾦の⽀払額 △272

そ の 他 △5 5 ＋10

期 末 残 ⾼ 1,497 1,453 △44

（単位︓百万円）

連結キャッシュフロー



2. 企業価値
向上への取組

9Copyright ⓒ SANEI LTD. All Right Reserved



10Copyright ⓒ SANEI LTD. All Right Reserved

8 2026年３⽉期 連結業績予想

2025年３⽉期 実績 2026年３⽉期 業績予想

２Ｑ
累計 年間 売上⾼

⽐率
２Ｑ
累計 年間 売上⾼

⽐率
前年
増減

前年
増減率

売 上 ⾼ 13,950 28,465 14,500 30,000 ＋1,535 ＋5.4%

営 業 利 益 990 1,883 6.6% 950 2,200 7.3% ＋317 ＋16.8%

経 常 利 益 990 1,842 6.5% 950 2,200 7.3% ＋358 ＋19.4%

親会社株主に帰属する
当 期 純 利 益 680 1,254 4.4% 650 1,450 4.8% ＋196 ＋15.6%

１株当たり当期純利益 274円03銭 316円73銭

（単位：百万円）
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9

2024年10月１日付で株式１株につき２株の株式分割を行っております。
上記表では2021年３月期の期首に当該株式分割が行われたと仮定して算定しております。 

株主還元（配当実績・計画）
2026年３⽉期は年間64円の配当を予定。（前期より4円増・10年連続増配）
将来にわたり安定的な配当を実施するため累進配当を採⽤しております。
今後も⻑期、継続的な増配をめざします。

年間配当⾦
配当⾦総額
（合計）

配当性向
（連結）中間

円 銭
期末
円 銭

合計
円 銭

2021年３⽉期 15.00 22.50 37.50 161百万円 15.3％

2022年３⽉期 22.50 23.50 46.00 210百万円 21.1％

2023年３⽉期 24.00 24.00 48.00 219百万円 34.9％

2024年３⽉期 24.50 29.50 54.00 247百万円 18.3％

2025年３⽉期 30.00 30.00 60.00 274百万円 21.9％

2026年３⽉期（予想） 32.00 32.00 64.00 292百万円 20.2％

累進配当の実績（株式分割後を基準に換算）
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10 当社の売上⾼推移

● 新設住宅着⼯⼾数が減少傾向にある中、売上は単体・連結ともに継続的に成⻑

（予想）

2023年３⽉期より
⽔⽣活製作所を連結

2020年12⽉
上場

2018年4⽉
SANEI㈱に
社名変更
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11 企業価値向上への取り組み

ＰＢＲ ＰEＲ
(株価収益率）

ＲＯＥ
(⾃⼰資本利益率）

0.64倍 7.0倍
2025年３⽉31⽇株価：1,923円
１株当たり当期純利益：274.03円

9.2％
当期純利益：1,254百万円

⾃⼰資本：13,663百万円

継続的な株主価値の向上
➢累進配当を宣言し、安定的な配当と長期・継続的な増配を目指す
〜2026年３⽉期は10年連続増配の予定〜

売上⾼・収益性の向上（事業領域の拡⼤）
➢ 「⽔をつなぐ」ＳＡＮＥＩブランドの更なる向上
〜意匠、仕上げ精度、使⽤感、すべてにおいて最上級に相応しいものづくりへの挑戦〜

➢ ⽔まわりにおける住空間をインスタレーション提案できる事業展開
〜当社製品と他業種との協業・コラボレーション等によるラインナップの充実〜

➢ 宿泊施設・飲⾷店・介護医療・公共施設など⾮住宅市場におけるシェア拡⼤
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12 企業価値の現状分析（各指標の推移）

21/3期 22/3期 23/3期 24/3期 25/3期
倍 0.61 0.65 0.55 0.75 0.64
％ 10.3 9.2 5.4 10.8 9.2

当期純利益率 ％ 4.5 4.3 2.4 4.9 4.4
総資産回転率 回 1.1 1.0 1.1 1.1 1.2
財務レバレッジ 倍 1.9 2.0 2.0 1.8 1.7

倍 5.9 7.1 10.1 6.9 7.0
期末株価（終値） 円 1,440 1,540 1,390 2,038 1,923
１株当たり純利益 円 244.97 218.31 137.70 294.57 274.03

百万円 22,182 22,999 26,564 27,532 28,465
百万円 1,000 999 630 1,348 1,254
百万円 10,500 11,952 12,495 13,727 14,689
百万円 19,459 22,467 23,455 24,218 24,366
円 37.5 46.0 48.0 54.0 60.0

うち、中間配当 円 15.0 22.5 24.0 24.5 30.0
うち、期末配当 円 22.5 23.5 24.0 29.5 30.0
◆ 過年度分の期末株価及び１株当たり数値は全て、株式分割後を基準に換算しております。

１株当たり配当⾦
総資産
純資産
親株当期純利益
売上⾼

ＰＢＲ
ＲＯＥ

ＰＥＲ
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13 ＰＢＲ改善に向けた取り組み

ＰＢＲ
改善

ＲＯＥ
改善

ＰＥＲ
改善

利益率
（純利益÷売上⾼）

総資産回転率
(売上⾼÷総資産）

財務レバレッジ
（総資産÷⾃⼰資本）

株価・流動性

期待成⻑率

売上⾼・収益性
の向上

（事業領域の拡⼤）

資産効率の改善

継続的な
株主価値の向上

ＩＲ活動の強化

・「⽔をデザインする」ＳＡＮＥＩブラン
ドの更なる向上。
・⽔まわりにおける住空間をインスタレー
ション提案できる事業展開。
・宿泊施設・飲⾷店・介護医療・公共施設
など⾮住宅市場におけるシェア拡⼤。

・事業領域拡⼤や⽣産効率向上に向けた設
備投資を⾏う⼀⽅で、棚卸資産の圧縮など
も⾏い、資産の最適化を⽬指す。

・累進配当を基本⽅針とした安定的な配当
と⻑期・継続的な増配を⽬指す。

・株主・投資家との対話増加、認知度向上。
・国内外に向けた投資判断情報の充実。
・中期経営計画など、将来的な経営戦略情
報の開⽰を⽬指す。

●株式の流動性を⾼めながら、ＰＢＲ１倍以上の株価⽔準を⽬指す。
● ＲＯＥは事業領域の拡⼤や収益性の向上を⽬指す
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14 TOPICS

■ 昨年発表した予洗い⽔栓「プレパシュ+」が好評。
ウルトラファインバブル機能付きシャワーや洗濯機⽔栓も売れています。

■ 「⼤阪 ・関⻄万博 」の会場整備参加にブロンズパートナーとして協賛
〜宿泊施設・飲⾷店・介護医療・公共施設など⾮住宅市場におけるシェア拡⼤〜

コップなどを簡単に洗い流すことができる予洗い⽔
栓「プレパシュ＋」が昨年に続き本年もカラーバリ
エーションを増やして「建築建材展」に出展しまし
た。この⾒慣れない⽔栓に来場者様は興味津々。実
際に体感していただくと驚きの声が！

「2025年⽇本国際博覧会（⼤阪・関⻄万博）」の会場整備にブロンズパートナーとして参加しています。ご来場
の皆様が快適に過ごしていただけるよう、「⼤屋根リング」や会場内に多数ある「休憩所」「トイレ」などの⼿洗
い施設に⽔栓を提供しました。会場にお越しの際はご注⽬ください。 

協賛商品の⼀部

2025建築建材展「プレパシュ＋」展示の様子

東ゲート付近のお手洗い 設計者：小林 広美 + 大野 宏 + 竹村 優里佳



補⾜資料
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I 企業情報

社 名

事 業 内 容 給⽔栓・給排⽔⾦具・継⼿および配管部材の製造・販売

創 業 1954年（昭和29年）９⽉

代 表 者 代表取締役社⻑ ⻄岡 利明

本 社 ⼤阪市東成区⽟津1丁⽬12番29号

資 本 ⾦ 432百万円  ※2025年３⽉末時点

連 結 業 績 売上⾼：28,465百万円  経常利益：1,842百万円
※2025年３⽉期

従 業 員 連結： 845名 単体： 642名
※2025年３⽉末時点

グ ル ー プ 会 社
株式会社アクアエンジニアリング
⼤連三栄⽔栓有限公司
株式会社⽔⽣活製作所
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II 企業理念

社是

「人類ある限り水は必要である」との理念のもと
人間の乾きを潤す水まわりを中心に

生活の泉、憩の泉の想像を実現する事で
社会に貢献し会社繁栄と全社員の幸福の源とする

企業行動憲章

SANEIグループは、「人類ある限り水は必要である」との理念のもと、
健全な事業活動を通じ、水まわりから快適な暮らしを提供する事で、
広く社会に信頼される存在であり続けたいと考えています。

そのためには、社員一人一人が、
自発的に行動しながらも礼節を重んじ協調性をもって日々最善を尽くす事、

また、関係法令を遵守し高い企業倫理を持ち自然環境に配慮し
地域社会の一員としての社会的責任を果たす事を大切にしています。

人に喜ばれる事、人に感謝される事、人と共にできる事、人を感動させる事、
こういった取り組みの積み重ねが、

社員はじめSANEIに関わる多くの方々の幸福の源となるよう、取り組んでいます。
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III 当社のあゆみ

⽇本初のシャワー付
湯⽔混合⽔栓

1967

シングルレバー
湯⽔混合栓

1975

サーモスタット式
湯⽔混合栓

1983
業界初の洗濯機⽤⽔栓

1989 業界初の⽔道⽤コンセント
「シンプレット」

2000

「toccata」が「JIDAデザインミュージアムセレクショ
ンVol.19」において2017年度の選定商品となる

2018

「toccata」

1954
創業

「点」としての始まり 「点」から「線」へ 「線」から「⾯」へ
＊⽔栓単体の「点」の販売 ＊⽔道メーター以降、蛇⼝までの⽔道インフラ

全体をカバーするモノづくりを推進
＊キッチンルーム＋バスルーム＋洗⾯ルームなど
すべてカバーする「⾯」対応のビジネスへ

2018〜

⾃社ブランドによる
⽔栓⾦具メーカー

⽔栓メーカーとして確固たる地位の確⽴ ⽔まわりにおける住空間をインスタレーション
提案できるメーカー

19801954
（創業）

「soroe」がiFデザイ
ンアワードとレッド
ドットデザインの
「ベストオブベスト
賞」をダブル受賞

2024

「soroe」
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IV 取扱製品
デザイン⽔栓シリーズ

継⼿および配管部材

キッチン用 バスルーム用 洗面所用

給⽔栓・給排⽔⾦具

単水栓・止水栓 シャワー用品 トイレ用品
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V DESIGN COLLECTION
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Ⅵ Think Life. Make Act. ⾏動しよう。未来のために



本資料に記載されている業績⾒通し等の将来に関する記述は、当社が現在⼊⼿している情報及び合理的であると判断する⼀定の前提に基づいており、
その達成を当社として約束する趣旨のものではありません。また、実際の業績等は様々な要因により⼤きく異なる可能性があります。

本資料に関するお問合せ
当社ホームページ https://www.sanei.ltd/
メール ir-sanei@sanei.ltd
お電話 (06) 6972-5955
担当：ＳＡＮＥＩ株式会社 ＩＲ課
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