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1.会社概要
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To make creating simple and enjoyable
創造を易しく 楽しくする
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Mission＆Value

Try First Goal OrientedLove Differences
いつも学び、実践しよう。すごいを
超えた価値を届けるために、常識
や現状ボーダーにとらわれず挑戦し

よう。

本質を見失わないよう、オープンな
場でゴールを議論し、共有しよう。
そして、喜びや悲しみを分かち合い
ながら共に目的地にたどりつこう。

まずは受け入れることから始めよう。
立場、技術、文化、嗜好、すべて
の違いは力に変えられる。楽しい
雰囲気の中でオープンマインドを

持ってお互いを尊重しよう。

Value.1 Value.2 Value.3



社名 株式会社ヌーラボ

設立 2004 年 3 月

所在地 福岡県福岡市中央区大名

国内拠点 東京事務所、京都事務所

海外子会社 Nulab USA,Inc.( ニューヨーク )
Nulab Netherlands B.V. ( アムステルダム )

従業員数 180名（2025年3月31日現在、グループ全体）

主要株主
橋本 正徳：1,554,245株（23.9%）

田端 辰輔：1,497,900株（23.1%）

会社概要
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*

注記：Nulab Singapore Pte.Ltd.( シンガポール )社は2024年9月清算結了
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代表取締役 橋本正徳

私たちヌーラボは、
「“このチームで一緒に仕事できてよかった”を世界中に生み出していく。」
をブランドメッセージとし、チームで利用する業務コラボレーションツールを開発、
提供しております。

「Try first」 「Love Differences」 「Goal Oriented」
という行動指針を中心に据え、分かりやすくて楽しく、創造性のある仕事をした
い多くのお客さまに価値を届けていくことを目指してまいります。

経営メンバー 代表取締役
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シンガポール
拠点設立

▲
北米

拠点設立

▲
オランダ

拠点設立

国外リリース

国内外同時リリース

国内リリース

プロダクト開発

エンタープライズ向け
アドオン製品を開発

国内外同時リリース

注記：2017年に決算期の変更を行った為、2016年10月1日から2017年3月31日分までを反映

会社沿革
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*

売上高（百万円）

提供価値向上を企図して、着実に国内外でマルチプロダクトを展開

▲
シンガポール
拠点閉鎖
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多様なチームのコラボレーションやDXを積極的に支援

ツール提供

サクラテンペスタ
世界最大級のロボットコンテストに出場
している中高生主体のロボコンチームで
ある特定非営利活動法人

iGi
株式会社マーベラスが主催・運営する
産業・学校・地域自治体が連携し、
インディーゲームクリエイターを支援する
プログラム

プロジェクト管理を学ぶ
プロジェクトテーマパーク研修
実施教育機関：
・ 安田女子大学
・ 穴吹デザイン専門学校
・ 大宰府高校
・ 福岡大学
・ 他3つの大学、教育プログラムでも開催

Waffle
女子中高生向けのプログラミング講座の
提供等、IT業界ののジェンダーギャップを
無くす取り組みを推進するNPO法人

他多数

プロジェクトマネジメントの普及

「このチームで一緒に仕事できてよかった」を世界中に生み出していきたいという思いから、多
くのプロジェクトとチームコラボレーションの成功を後押しする活動をしています。
主力サービスBacklogの考え方に着想を得た「プロジェクトテーマパーク」ボードゲームを用い、
全国の教育機関へプロジェクト管理やチームコラボレーションについて学ぶ出張講座を開催。
また、12月には今年の最も優れたプロジェクトを表彰するGood Project Award 2024
を開催しました。

Good Project Award 2024
優れたプロジェクトを表彰し、その成果につながったノウハウを
広く広めることを目的としたプログラムです。
・ エントリーで集まったプロジェクトから3社が横浜で

開催されたファイナルピッチに招待
・ 2024年はユニフォームネクスト株式会社の「営業DXプロ
ジェクト」が最優秀賞を受賞しました



2.サービス内容



サービス概要

プロジェクト管理ツール

Backlogはチームではたらくすべての人が簡単に使
える、プロジェクト管理ツールです。
 プロジェクト管理
 バージョン管理
 タスクの管理
 モバイル・タブレット端末に対応

ビジュアルコラボレーションツール

Cacooはワイヤーフレーム、フローチャート、組織図、
マインドマップなど、どんな図でも作成できます。
 リアルタイムコラボレーション
 柔軟な共有方法
 豊富な図形やテンプレート
 外部サービスやアプリケーションと連携

ヌーラボ製品のセキュリティとガバナンスを強化

NulabPassはヌーラボ製品のセキュリティとアカウン
ト管理を強化します。組織に導入すると
Backlog・Cacoo・Typetalkの全製品で利用で
きます。
 組織のセキュリティを一括で管理
 IDプロバイダーとの連携
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Backlogの利用対象ユーザー

社内の多数のプロジェクトを発案し、
プロジェクト管理を行っている企業

対象ユーザー

など

システム開発会社Web開発会社

広告・マーケ会社

プロジェクト管理とは？

顧客管理、案件管理、予算管理、タスク管理、
問い合わせ管理、不具合管理、コミュニケーション管理、

ファイル・文書管理など
多岐に渡る情報をタイムリーに正確に管理する業務

ファイルが増え過ぎて
どこに何の情報があるか分からない

誰が何のタスクを担当しているか
が全く見えない

ファイル共有が漏れてしまい
ファイルが最新化されない

など

管理には、多くのヒト・ツールが必要になり、多大なコストがかかる
12



Backlogの基本機能
プロジェクト管理に必要な機能が1つに集約
加えて、コラボレーションを加速する様々な機能を付与

プロジェクト管理機能 コラボレーションを加速させる機能

•管理工程の削減
•タスクから自動的に
ガントチャートを生成

タスク管理
•常にタスクの進捗が
担当者・期限と共に
一覧化

進捗管理
•ファイルをオンライン
上で作成・共有

•更新漏れが無くなり
、常に情報が最新

ファイル管理

見やすく手軽に
履歴も残るWiki
(ドキュメント管理)

大きな
ファイル共有

も簡単

絵文字とスターで
円滑な

コミュニケーション

Excel
CSV

ExcelとCSVによる
データエクスポート

お客様サポートに
便利な

メールによる課題登録 

•公式のモバイルアプリ
を提供

モバイル対応
•ソースコード管理が
可能

ソースコード管理
•グローバルIPアドレス
によるサービスへのア
クセス制限等

セキュリティ

拡張性
•APIの提供
•情報更新時の通知
•メール経由でタスクを
作成が可能

…

13



Backlogで変わること①：管理プロセスの比較
管理工数を大幅削減、捻出された時間をより付加価値の高いタスクに充てることが可能に

•管理工程の削減
•タスクから自動的にガ
ントチャートを生成

タスク管理

一つのプロジェクトを管理するために
莫大な工数が発生

完了までの管理工程を大幅に短縮、
迅速なタスク管理を実現！

従来のやり方 Backlogの場合

会議 議事録
作成

課題を
エクセルに

転記

エクセル
ファイルをメー

ルで送付

担当者・
期限などの

設定

必要ファイル
をメール
で送付

ガントチャー
トを別のツー
ルで作成

ガントチャー
トファイルをメ
ールで送付

課題のステ
ータス更新

修正ファイル
の送付

課題のステ
ータス更新

修正と更新
を繰り返す

VS
課題のステータス更新
（メールで自動通知）

会議

Wikiで議事録の作成

課題の設定
（担当者・期限・マイルストーン）

自動通知・自動生成
課題のメール通知＋ガントチャート・バーンダウンチャートの生成
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Backlogで変わること②：メールとの比較
上司への報告、部下へのトレースも不要。進捗確認会議も不要に

誰がタスクを担当しているのか、
期限がいつまでか、

曖昧で分かりづらい

何のタスクで誰が担当者か
明確に整理できる

•常にタスクの進捗が
担当者・期限と共に
一覧化

進捗管理 従来のやり方 Backlogの場合

VS
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Backlogで変わること③：エクセルとの比較
最新の情報も、過去の経緯も一度に閲覧可能

情報の都度更新が大変
情報が古く、最新の状況に
更新出来ていない

情報が常に最新
更新する手間が一切不要

•文書をオンライン上で
作成・共有

•更新漏れが無く常に
情報が最新

ファイル管理 従来のやり方 Backlogの場合

VS

16



Backlog料金体系
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料金プランは全てサブスクリプション方式

SAML認証方式によるSSO等セキュリティ強化オプションを提供1ユーザー当たり ¥330／月

＋

注記1：Backlogオンプレミス型エンタープライズは11ユーザー以降、人数によって金額が変動
注記2：契約ユーザー数に応じた割引価格(ボリュームディスカウント)が適用される場合があります

*1

*2

社内外での活発なコミュニケーションを促すため、主要プランはユーザー数無制限に



18

幅広い顧客ラインアップ

スマートキャンプ株式会社主催
「BOXIL SaaS AWARD 2024」
BOXIL SaaSセクション
プロジェクト管理・工数管理部門1位 

ITreview Grid Award 2024 Fall
タスク管理ツール／ToDo管理部門
コラボレーションツール部門
業務可視化ツール部門
「Leader」

ITreview Grid Award
2020 - 2024 Fall
プロジェクト管理ツール部門
「Leader」



Cacoo

共同編集可能な
オンライン作図ツール

■ ウェブサイトのレイアウト、作業計画などをオンライン上で簡
単に作成 / 共有

ワイヤーフレーム、フローチャート、組織図、マインドマップなど
の豊富なテンプレートやステンシル

SaaS版 / インストール版の2つの形態で提供

■

■

コメント機能、バージョン管理でチームコラボレーションを促進■

リアルタイムで共同編集！
Cacooの特長は、何と言ってもオンラインで作図が
できること。チームメンバーにURLで図を共有するこ
とでリアルタイムで共同編集できます。

豊富な図形やテンプレート
フローチャート、ワイヤーフレーム、ネットワーク構成図や
組織図など、豊富なテンプレートと図形を活用して、プロ
ジェクトで使える図を簡単に作成しましょう。

図の更新履歴をチェック！
図をバージョン管理できます。編集前の図のバージョンを
保存することで、変更前と変更後の図を比較できます。

内容が自動更新される図の埋め込み機能
Cacooで作成した図は、ブログやwikiなどに埋め込むこ
とができます。埋め込んだ後に、図を編集した場合でも
その内容は自動的に反映されます。

利用ユーザー数は世界で300万人以上
19



Nulab Pass
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■

シンプルでスケーラブルな
セキュリティ対策

管理者はヌーラボ製品にアクセスする手段を一括して安全に
管理できます

Nulab PassとIDプロバイダーを連携■

ビジネスを効率化させるシングルサインオン
Nulab Passが提供する「SAML認証によるシング
ルサインオン」はお客様がご利用のIDプロバイダーを
介してヌーラボ製品のアカウントを認証します。

SAMLでデータを保護する
セキュリティアサーションマークアップ言語（SAML）
により、お客様のセキュリティ基準を満たしたIDプロ
バイダーを介してアカウントを認証できます。

監査ログデータを取得する
「誰が」「いつ」「どこから」「何をしたか」の情報を管理
者がいつでも取得でき、情報漏えいなどのインシデン
ト発生時にただちに不審なアクティビティを特定可
能となります。

ユーザープロビジョニングでアカウント管理を
効率化
お客様がご利用のIDプロバイダーで、Nulab Pass
の管理対象アカウントを一元管理できます。IDプロ
バイダーで行ったユーザー追加・変更・削除を検出
し、権限や認証情報を管理対象アカウントに自動
反映します。



4 月 ：課題への添付ファイルサイズ上限を10MBから50MBに変更
Microsoft Copilot for Microsoft 365との連携機能

6 月 ：「あなた宛てのお知らせ」をSlackのダイレクトメッセージで受け取る機能
新しいガントチャート(β版)画面で課題の詳細がサイドパネルに表示できる機能
Microsoft Teamsの通知から課題の更新やコメントの追加ができる機能

7 月 ：Slackの通知から課題の更新やコメントの追加ができる機能
「あなた宛てのお知らせ」をMicrosoft Teamsの個人宛メッセージとして受け取る機能
「あなた宛てのお知らせ」をGoogle Chatのダイレクトメッセージとして受け取る機能

 ボード上で課題の「状態」に説明を設定する機能
AIによる「返信の提案」機能

9 月 ：複数人で同時編集ができる「ドキュメント機能」(β版)
10月 ：新しいガントチャート(β版)のサイドパネルに複数人での進捗確認がより簡単になる「簡易編集機能」と「コメント機能」

 プルリクエストに関する通知がSlackで受信できる機能
11月 ：GFMに準拠した新しいMarkdownエンジン「GitHub Flavored Markdown（βeta）」を公開
１月 ：議事録やマニュアルが簡単に作成でき、複数人での同時編集が可能な「ドキュメント機能」に6つの新機能を追加
２月 ：ガントチャート(β版)から離れず課題をアップデートできる新機能を追加

4 月 ：会議やプレゼンの時間管理に活用できるタイマー機能
6 月 ：チームメンバーのアイコン画像を簡単に図へ挿入できるアバターステッカー機能
7 月 ：リアルタイムで操作を共有するフォローモード機能
9 月 ：複雑な分岐図の生成がより便利になる「コードで作図」機能

タスクの可視化や管理がより簡単になるカンバン機能
10月 ：GIF画像やアイコンで視覚的にわかりやすいコミュニケーションが可能になる「メディア」機能
11月 ：テンプレートプレビュー機能
12月 ：オンライン会議での意思表明がより簡単になる「付箋にリアクションを追加する」機能

【ご参考】2024年4月以降の主要サービス関連リリース

5 月 ：Microsoft Entra IDと連携したユーザープロビジョニング機能(β版)
 7 月 ：Okta Integration NetworkのSCIM連携に対応
8 月 ：CloudGate UNOのSCIM連携に対応
11月 ：情報漏洩などのセキュリティリスクを軽減するユーザープロビジョニング機能

2024年

2024年

2024年
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3.業績及びKPI推移



通期業績ハイライト

売上高

41.1億円
(連結/2025年3月期)

売上高CAGR

21%
(2021年3月期-2025年3月期)

売上総利益

29.6億円
(連結/2025年3月期)

営業利益

6.4億円
(連結/2025年3月期)

(Backlog)
売上高

38.3億円
(連結/2025年3月期)

(Backlog)
売上高CAGR

20%
(2021年3月期-2025年3月期)
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P/Lサマリー ・ 有料契約件数および解約件数
• 2025/3期通期売上高は4,112百万円（うちBacklog3,830百万円、前期比+12.3％）となり、概ね修正計画*1通りに着地
• 2025/3期4Qはサービス基盤の強化、中長期的な組織強化のための教育研修等の追加施策のほか、広告宣伝費の月ずれ分の

費用計上等により、各段階利益の増加幅は想定通り。通期の利益ベースでは修正計画*1を上回り着地

24
注記１. 2025年2月14日公表の修正後計画値 ２. 有料契約件数は2025/3期末時点の数値 ３. 解約件数は2025/3月単月の数値

P/Lサマリー

（百万円） 2024/3期 2025/3期 前年同期比 2024/3期 2025/3期 前期比

 売上高 982 1,052 7.1% 3,662 4,112 +12.3% 4,108 +0.1%
　　　Backlog 924 975 ＋5.6％ 3,438 3,830 +11.4% - -

　　　Cacoo 29 29 △1.3％ 119 118 △0.6% - -

　　　Typetalk 4 2 △41.0％ 19 15 △21.3% - -

　　　Nulab Pass 24 45 ＋86.6％ 85 148 +72.7% - -

 営業利益 -105 78 - 332 640 +92.8% 600 +6.7%
　　　利益率 -10.7% 7.4% - 9.1% 15.6% - 14.6% -

 経常利益 -105 79 - 330 641 +94.2% 600 +7.0%

 当期純利益 -58 153 - 308 552 +79.4% 490 +12.8%

2025/3期
修正計画 計画比

4Q 通期累計

件数 2024/3期通期 2025/3期通期 期初計画 計画比
 有料契約件数 18,347 18,556 18,783 △ 227件
  (うちBacklog) (14,140) (14,763) (14,238) (＋ 525件)

 解約件数 359 290 385 △ 95件
  (うちBacklog) (189) (155) (194) (△ 39件)

補足情報：国内売上が全社売上の97.9％を占める（2025/3期通期）

*1

*2

*3

• Backlogの有料契約件数は概ね修正計画通り。期初計画比では大幅プラ
ス。ただし、全プロダクトの有料契約件数合計については、Cacooの解約が新
規契約を上回って推移したことにより、修正計画比マイナスに

• 2025/3期は重点施策として掲げたBacklogの認知度向上のため、大規模
展示会への出展や、経済誌、大手出版系メディアへの記事出稿などを積極
的に実施
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修正計画 シュウセイ		計画比 ケイカクヒ

				（百万円）		2024/3期		2025/3期		前年同期比		2024/3期		2025/3期		前期比

				 売上高		982		1,052		7.1%		3,662		4,112		+12.3%		4,108		+0.1%

				　　　Backlog		924		975		＋5.6％		3,438		3,830		+11.4%		-		-

				　　　Cacoo		29		29		△1.3％		119		118		△0.6%		-		-

				　　　Typetalk		4		2		△41.0％		19		15		△21.3%		-		-

				　　　Nulab Pass		24		45		＋86.6％		85		148		+72.7%		-		-

				 営業利益		-105		78		-		332		640		+92.8%		600		+6.7%

				　　　利益率		-10.7%		7.4%		-		9.1%		15.6%		-		14.6%		-

				 経常利益		-105		79		-		330		641		+94.2%		600		+7.0%

				 当期純利益		-58		153		-		308		552		+79.4%		490		+12.8%
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				件数 ケンスウ		2024/3期通期 ツウキ		2025/3期通期 ツウキ		期初計画 キショ ケイカク		計画比 ケイカクヒ

				 有料契約件数 ユウリョウケイヤクケンスウ		18,347		18,556		18,783		△ 227件

				  (うちBacklog)		(14,140)		(14,763)		(14,238)		(＋ 525件)

				 解約件数 カイヤク ケンスウ		359		290		385		△ 95件

				  (うちBacklog)		(189)		(155)		(194)		(△ 39件)









コスト構造（全社）2025年3月期 第4四半期

単位：百万円

売上高構成比

売上高 労務費

通信費

その他
製造原価

ソフトウエア
勘定振替

1052

185

95 ▲107

人件費
売上

総利益

広告
宣伝費

営業利益

その他

302

207

199

786

116

78

100% 17% 11% 1% ▲5% 74% 28% 19% 18% 7%

エンジニアの
人件費含む

17 -54
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コスト構造（全社）2025年3月期 通期

単位：百万円

売上高構成比

売上高 労務費

通信費

その他
製造原価

ソフトウエア
勘定振替

4112

728

95 ▲107

人件費
売上

総利益

広告
宣伝費

営業利益

その他

1184

635

502

2963

449

640

100% 17% 10% 1% ▲2% 72% 28% 15% 12% 15%

エンジニアの
人件費含む

74 -104
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Backlogの主要KPI

注記1：2025年3月末時点の集計データ。 旧課金体系で同程度の金額を支払っていたプランを含む
注記2：有料契約内でBacklogを使用している利用者数の合計（契約者に招待されて同一スペースで使用しているユーザーを含む）
注記3：各前月の月額利用料合計に占める解約に伴い減少した月額利用料合計の割合
注記4：各前月の有料契約総数に占める解約数の割合
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13.7%

42.7%36.4%

6.3%

0.6% 0.3%

有料契約数*1とプラン別構成比

スタータープラン スタンダードプラン プレミアムプラン
プラチナプラン エンタープライズ その他(NPO、教育)

14,763件

有料ユーザー数*2

145万人
（2025/3末時点）

売上ベース*3 0.44％
件数ベース*4 1.06％

（2025/3末時点）

月次解約率の推移

月次解約率

有料契約件数*1 は期初計画に対し大幅な増加（＋525件）を達成
月次解約率*3 は期初の想定を下回る水準を維持



Backlog新規導入顧客に対するセールスチームの提案活動等により獲得ライセンス数の成長を継続し
69,000ライセンスを突破。
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Nulab Pass提供開始後の進捗

注記：各月末時点における有料ライセンス数

4,553

7,570
9,990

17,920

22,415

27,892

31,028
33,493 33,826

37,288

41,557

55,444

64,255

69,732

21/12 22/3 22/6 22/9 22/12 23/3 23/6 23/9 23/12 24/3 24/6 24/9 24/12 25/3

ライセンス数*の推移

2021/12/20
監査ログの
提供開始

▼

2023/1/16
複数組織管理

リリース
▼
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新規上場時調達資金の充当状況

2023/3期 2024/3期 2025/3期

広告宣伝費・
外注費

マーケティング活動強化のための広告宣伝費
及び外注費

50,000千円
（50,000千円）

50,000千円
（50,000千円）

50,000千円
（50,000千円）

人件費・採用費 人員増強に係る人件費及び新規採用に係
る採用費

40,000千円
（40,000千円）

100,000千円
（100,000千円）

153,000千円
（153,000千円）

項目 具体的な使途

予定金額
（充当金額）

新規上場時の計画に沿って、マーケティング投資及び採用強化のために全額を充当済み。


Sheet1

		項目		具体的な使途		予定金額
（充当金額） ヨテイキンガク ジュウトウキンガク

						2023/3期		2024/3期		2025/3期

		広告宣伝費・
外注費 ガイチュウヒ		マーケティング活動強化のための広告宣伝費及び外注費		50,000千円
（50,000千円） センエン		50,000千円
（50,000千円） センエン		50,000千円
（50,000千円） センエン

		人件費・採用費		人員増強に係る人件費及び新規採用に係る採用費		40,000千円
（40,000千円） センエン		100,000千円
（100,000千円） センエン		153,000千円
（153,000千円） センエン







2025年3月期の成長戦略の進捗について
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国内市場における
Backlogの持続的な成長
- 創業来のリファラルでの成長を維持しつつ、開

発・マーケティングへの投資を通じてSMB・エン
タープライズ両面でユーザー基盤を拡大

新たな成長に向けたチャレンジ
- CacooやNulab Passへのクロスセルを通じた

Backlog以外のNulabツールの拡大
- Backlogを中心とした海外市場の開拓

- Backlog導入時におけるNulab Passの提案活
動によるクロスセル率の向上を実現

- Backlogの新規ユーザーアンケートでは、引き続き
リファラルによる導入比率の高さを維持

- Backlogの有料契約数は、クラウド全プランにおい
て前期比プラス。企業規模に関わらず利用者は拡
大し、有料契約件数の伸びも前期比増

- バックオフィス向け展示会への出展など、職種を問
わない認知・想起獲得活動を実施

- 他方、引き続き国内売上比率が97％超であり、
海外市場の拡大については途上

成長戦略 進捗の状況



4.2026年3月期業績予想



2026年3月期業績予想
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（百万円） 2025/3期
（実績）

2026/3期
（予想） 前期比

売上高 4,112 4,603 ＋ 12.0%

営業利益 640 300 △ 53.1%

経常利益 641 300 △ 53.2%

親会社株主に帰属する
当期純利益 552 223 △ 59.6%

有料契約件数 18,556 22,000 ＋ 3,444件
(うちBacklog) (14,763) (17,000) (＋ 2,237件)

解約件数 290 430 ＋ 140件
(うちBacklog) (155) (190) (＋ 35件)

注記１. 有料契約件数は各期末時点の数値
２. 解約件数は各期末月単月の数値

*1

*2

• トップラインは足元の状況にマーケティング施策等の効果
を考慮
- BacklogはAIを活用した新機能追加、マーケティング・セールス活

動への積極的投資を行い、新規契約件数を大幅に伸ばす計画
- 有料契約件数及び解約件数はTypetalkサービス終了及び

Backlogクラシックプランの提供終了にともなう解約発生を織り込む
   

• 積極的な開発・マーケティング投資、採用強化を継続
- 通信費（売上原価）はユーザ数の増加、効率化ツールの導入、

機能開発・実装によるAWS使用量増加等を見込み、通期で560
百万円（前期比24.5％増）の計画

- 広告宣伝費はリード・トライアルの獲得、有料コンバージョン率向上
のための施策、クロスセル等の強化を織り込み、通期で648百万円
（前期比2.0％増）の計画

- 既存プロダクトの成長に加え新プロダクト創出を見据えたエンジニア
積極採用、高額プランの効率的な受注のためのセールス増強、事
業拡大に伴うバックオフィス強化など全社で40名以上の新規採用と
既存社員の昇給により全社人件費は通期で2,275百万円（うち
労務費902百万円、前期比27.0%増）の計画

• AIを活用した製品機能拡充、セールス強化によるユーザー基盤拡大などにより、トップラインは前期比＋12％を目指す
• セールス体制・開発体制を強化し、今後の更なる成長のための積極投資に注力。営業利益以降の段階利益では前期比減益の

見込み


Sheet1

		（百万円） ヒャク マンエン		2025/3期
（実績） キ ジッセキ		2026/3期
（予想） キ ヨソウ		前期比 ゼンキヒ								実績 ジッセキ		予想 ヨソウ

		売上高 ウリアゲ タカ		4,112		4,603		＋ 12.0%								3662.842782		3937.586308

		営業利益 エイギョウ リエキ		640		300		△ 53.1%								332.124645		406.867695

		経常利益 ケイジョウ リエキ		641		300		△ 53.2%								330.607712		406.821345

		親会社株主に帰属する
当期純利益 オヤガイシャ カブヌシ キゾク トウキ ジュンリエキ		552		223		△ 59.6%								308.158323		287.198256






Sheet1

		有料契約件数 ユウリョウ ケイヤク ケンスウ		18,556		22,000		＋ 3,444件

		(うちBacklog)		(14,763)		(17,000)		(＋ 2,237件)

		解約件数 カイヤク ケンスウ		290		430		＋ 140件

		(うちBacklog)		(155)		(190)		(＋ 35件)







5.成長戦略



1. 当社の課題
2. Nulabの強み
3. Nulabの成長戦略
4. Backlogのターゲット市場の現状とポテンシャル
5. ビジネスの成長に伴い拡大する広大なTAM
6. Backlogの競争優位性
7. 競争優位性を強化するためのAIを活用した製品機能拡充
8. ポジショニングと当社が目指す方向性
9. 製品主導と、セールス主導によるハイブリッド成長モデル



SaaS企業 売上高
営業利益率

売上高成長率
（前期比/予想）

R社 10.89 14.5% 27.0%
S社 7.56 4.0% 26.4%
M社 5.86 -11.7% 24.3%
F社 9.37 -33.0% 29.5%
S社 4.66 16.5% 22.0%
A社 3.91 5.8% 30.3%
O社 4.92 34.4% 13.9%
K社 2.38 1.1% 15.7%
A社 2.84 10.7% 11.0%
Y社 1.69 10.0% 12.5%

当社 1.98 15.6% 12.0%
T社 1.57 -19.7% 13.1%
U社 1.84 -8.4% 12.5%
G社 2.05 -44.9% 49.1%
M社 1.26 -22.9% 28.8%

株価売上高倍率

△ 100 
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売上高と営業利益の推移

売上高 営業利益
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当社の課題
売上高のCAGRは21％、一般的な資本コストを超える資本収益性を達成しているが、PSRは1倍台と、業
界平均水準と比較すると割安な水準。投資家からは持続的な成長が不透明と見られていると認識

売上高 41億円 営業利益 6.4億円
売上高CAGR 21％ 同利益率 15.6％

SaaS企業の各種指標*2

注記：各社IR資料より当社作成。東証上場の同業他社5月9日の株価終値を基準に算出

FY2025.03（実績）


Sheet1

		銘柄		現在値		株価売上高倍率		取引所		時価総額(億円)		売上高（前期比・予想）		売上高経常利益率

		Ｇ−カバー		2,357		4.77		東証グロース		1,495.50		39.23%		18.64%

		5253 東G 情報・通信業		3.47

		Ｇ−弁護士ドットコム		2,717		6.71		東証グロース		605.6		23.64%		11.61%

		6027 東G サービス業		1.38

		Ｇ−ｄｅｌｙ		1,386		3.07		東証グロース		545.4		30.83%		19.90%

		299A 東G サービス業		5

		Ｇ−カオナビ		4,380		2.81		東証グロース		522.4		24.46%		8.85%

		4435 東G 情報・通信業		0.11

		Ｇ−ＨＥＮＮＧＥ		1,512		4.51		東証グロース		503.1		30.08%		11.95%

		4475 東G 情報・通信業		2.33

		Ｇ−アズーム		7,940		3.63		東証グロース		489.7		18.58%		17.33%

		3496 東G 不動産業		2.22

		Ｇ−ＧＭＯ−ＦＧ		5,330		3.19		東証グロース		436.2		18.68%		8.00%

		4051 東G 情報・通信業		1.91

		Ｇ−グローバルセキュ		6,110		4.28		東証グロース		428.9		24.99%		17.75%

		4417 東G 情報・通信業		8.91

		Ｇ−ユカリア		1,049		1.78		東証グロース		401.9		19.60%		14.12%

		286A 東G サービス業		0.85

		Ｇ−ソラコム		836		11.85		東証グロース		373.9		13.52%		8.05%

		147A 東G 情報・通信業		0.97

		Ｇ−ＩＮＦＯＲＩＣＨ		3,865		3.69		東証グロース		369.8		46.22%		16.36%

		9338 東G サービス業		0.52

		Ｇ−アルファポリス		1,230		1.92		東証グロース		354.6		26.77%		22.05%

		9467 東G 情報・通信業		0.82

		Ｇ−Ａｒｅｎｔ		5,290		10.26		東証グロース		341.3		36.68%		32.70%

		5254 東G 情報・通信業		0.19

		Ｇ−ｅＷｅＬＬ		2,230		11.56		東証グロース		339.4		30.26%		44.26%

		5038 東G 情報・通信業		0.62

		Ｇ−ワンキャリア		1,923		5.27		東証グロース		334.1		37.51%		24.01%

		4377 東G 情報・通信業		3.28

		Ｇ−トヨクモ		2,547		7.54		東証グロース		278.6		46.22%		36.94%

		4058 東G 情報・通信業		0.63

		Ｇ−アイドマＨＤ		1,893		2.23		東証グロース		276.8		22.43%		23.24%

		7373 東G サービス業		4.7

		Ｇ−ＦＦＲＩ		3,550		6.63		東証グロース		274.8		29.11%		22.08%

		3692 東G 情報・通信業		5.81

		Ｇ−ジーニー		1,537		2.36		東証グロース		274.1		49.78%		15.94%

		6562 東G サービス業		1.25

		Ｇ−ポート		1,928		1.91		東証グロース		270.8		26.94%		14.02%

		7047 東G サービス業		0

		Ｇ−シェアリングＴ		1,102		2.72		東証グロース		257.3		14.64%		23.87%

		3989 東G 情報・通信業		0.45

		Ｇ−くすりの窓口		2,245		1.74		東証グロース		251.5		20.40%		15.19%

		5592 東G 情報・通信業		0.18

		Ｇ−ＡＢＥＪＡ		2,638		7.05		東証グロース		249.6		24.73%		10.34%

		5574 東G 情報・通信業		0.6

		Ｇ−ライズ		938		2.01		東証グロース		233.8		24.19%		24.86%

		9168 東G サービス業		1.05

		Ｇ−ＶＲＡＩＮ		2,258		9.95		東証グロース		226		49.95%		27.75%

		135A 東G 情報・通信業		1.03

		Ｇ−エフ・コード		1,848		3.03		東証グロース		220.8		94.93%		25.77%

		9211 東G サービス業		3.53

		Ｇ−令和ＡＨ		581		4.58		東証グロース		220.4		12.83%		29.68%

		296A 東G サービス業		0.17

		Ｇ−日本スキー		425		2		東証グロース		206.4		19.47%		18.85%

		6040 東G サービス業		1.16

		Ｇ−サイバートラスト		2,330		2.54		東証グロース		190.1		10.19%		19.54%

		4498 東G 情報・通信業		0.22

		Ｇ−オープンワーク		874		4.62		東証グロース		186.8		27.05%		28.99%

		5139 東G 情報・通信業		0.11

		Ｇ−ファーストＡ		1,635		12.35		東証グロース		183.1		38.37%		10.72%

		5588 東G 情報・通信業		1.68

		Ｇ−網屋		4,355		3.31		東証グロース		179.9		20.62%		11.35%

		4258 東G 情報・通信業		4.44

		Ｇ−ｐｌｕｓｚｅｒｏ		2,332		14.69		東証グロース		179.2		35.47%		20.61%

		5132 東G 情報・通信業		1.08

		Ｇ−サイバーセキュリ		1,696		4.8		東証グロース		174.5		29.63%		21.57%

		4493 東G 情報・通信業		1.01

		Ｇ−Ｓｏｌｖｖｙ		2,819		2.88		東証グロース		169		28.76%		28.21%

		7320 東G その他金融業		0.04

		Ｇ−ＬａｂｏｒｏＡＩ		1,062		9.97		東証グロース		164.1		32.54%		12.08%

		5586 東G 情報・通信業		2.91

		Ｇ−ＡＭＩ		989		5.05		東証グロース		162.2		16.65%		23.56%

		3773 東G 情報・通信業		12.13

		Ｇ−ブティックス		1,497		2.78		東証グロース		152.2		24.08%		20.64%

		9272 東G サービス業		0.07

		Ｇ−ドリコム		526		3.14		東証グロース		150.8		38.05%		8.11%

		3793 東G 情報・通信業		2.33

		Ｇ−ヒューマンＴ		1,588		2.71		東証グロース		150.2		18.81%		9.93%

		5621 東G 情報・通信業		1.4

		Ｇ−ウィルズ		690		2.57		東証グロース		143.2		10.02%		20.50%

		4482 東G 情報・通信業		1.47

		Ｇ−ｔｒｉｐｌａ		2,322		3.95		東証グロース		139.4		48.37%		13.18%

		5136 東G 情報・通信業		1.94

		Ｇ−ステムセル研究所		1,305		8.18		東証グロース		138.8		20.92%		16.81%

		7096 東G サービス業		3.69

		Ｇ−松屋Ｒ＆Ｄ		646		1.87		東証グロース		138.5		13.36%		15.50%

		7317 東G 輸送用機器		0.46

		Ｇ−ヘッドウォーター		3,540		7.7		東証グロース		134.6		37.93%		12.46%

		4011 東G 情報・通信業		0.14

		Ｇ−勤次郎		657		1.94		東証グロース		134.4		13.12%		16.75%

		4013 東G 情報・通信業		1.86

		Ｇ−日本情報Ｃ		916		1.91		東証グロース		131.2		12.71%		16.68%

		4054 東G 情報・通信業		0.22

		Ｇ−アシロ		1,672		1.62		東証グロース		122.5		31.85%		6.65%

		7378 東G サービス業		0.72

		Ｇ−スマートドライブ		1,916		5.52		東証グロース		121.4		41.69%		7.87%

		5137 東G 情報・通信業		0.78

		Ｇ−ＡＩｉｎｓｉｄｅ		3,085		7.39		東証グロース		120.8		12.65%		10.19%

		4488 東G 情報・通信業		2.15

		Ｇ−ＴＭＮ		304		2.24		東証グロース		112.5		17.20%		7.38%

		5258 東G 情報・通信業		0

		Ｇ−ＡＶｉＣ		1,842		3.28		東証グロース		111.9		30.14%		22.80%

		9554 東G サービス業		1.21

		Ｇ−うるる		1,571		1.91		東証グロース		110.3		20.09%		21.71%

		3979 東G 情報・通信業		1.32

		Ｇ−グリッド		2,200		7.12		東証グロース		104		33.17%		20.82%

		5582 東G 情報・通信業		0.27

		Ｇ−リベロ		1,896		2.39		東証グロース		101.3		30.23%		13.22%

		9245 東G サービス業		0.37

		Ｇ−ドリーム・アーツ		2,548		2.06		東証グロース		99.2		11.27%		15.22%

		4811 東G 情報・通信業		4.13

		Ｇ−プロパティＤＢＫ		1,559		2.62		東証グロース		94.9		31.16%		17.37%

		4389 東G 情報・通信業		2.5

		Ｇ−ヤプリ		717		2.07		東証グロース		93		12.50%		9.94%

		4168 東G 情報・通信業		0

		Ｇ−ヒュウガプライマ		1,259		1.74		東証グロース		91.3		14.12%		8.64%

		7133 東G 小売業		0.4

		Ｇ−ジモティー		1,755		3.7		東証グロース		88.5		14.32%		31.79%

		7082 東G サービス業		1.13

		Ｇ−スタメン		1,022		2.52		東証グロース		86.2		30.57%		8.32%

		4019 東G 情報・通信業		3.97

		Ｇ−アイキューブド		1,627		2.72		東証グロース		85.6		25.47%		22.65%

		4495 東G 情報・通信業		0.87

		Ｇ−ブランジスタ		571		1.97		東証グロース		84.2		11.99%		19.58%

		6176 東G サービス業		1.21

		Ｇ−カウリス		1,276		7.38		東証グロース		83.6		11.84%		31.67%

		153A 東G 情報・通信業		2.52

		Ｇ−ＷＤＢココ		3,440		2.41		東証グロース		82		13.17%		27.70%

		7079 東G サービス業		0.88

		Ｇ−ライトアップ		1,412		1.69		東証グロース		80.7		56.45%		11.31%

		6580 東G サービス業		1.58

		Ｇ−ロボペイ		2,145		3.41		東証グロース		80.1		14.05%		17.38%

		4374 東G 情報・通信業		1.66

		Ｇ−ＢＳ		1,177		2.15		東証グロース		76.3		13.66%		14.77%

		3623 東G 情報・通信業		1.29

		Ｇ−Ｒｅｂａｓｅ		1,511		3.14		東証グロース		74.9		28.86%		22.55%

		5138 東G 情報・通信業		0.92

		Ｇ−Ｔｒｅｎｄｓ		938		1.6		東証グロース		74.6		13.70%		13.63%

		6069 東G サービス業		1.85

		Ｇ−ＡＩ　ＣＲＯＳＳ		1,790		1.82		東証グロース		73.1		16.06%		8.80%

		4476 東G 情報・通信業		1.1

		Ｇ−ヌーラボ		1,101		2.49		東証グロース		72.6		12.18%		9.01%

		5033 東G 情報・通信業		1.7

		Ｇ−ＡＳＮＯＶＡ		579		1.99		東証グロース		71.6		11.99%		8.56%

		9223 東G サービス業		0.52

		Ｇ−トリドリ		2,142		1.71		東証グロース		70		31.06%		10.23%

		9337 東G サービス業		0.28

		Ｇ−マテリアルＧ		702		1.5		東証グロース		68.2		19.35%		14.45%

		156A 東G サービス業		1.74

		Ｇ−ＡＶＩＬＥＮ		1,122		4.48		東証グロース		67.3		30.06%		15.15%

		5591 東G 情報・通信業		1.81

		Ｇ−モルフォ		1,145		2.73		東証グロース		63.6		12.12%		9.03%

		3653 東G 情報・通信業		0.78

		Ｇ−Ｓ＆Ｊ		1,111		3.94		東証グロース		62.2		25.03%		19.81%

		5599 東G 情報・通信業		0.45

		Ｇ−Ｍマート		1,240		4.25		東証グロース		59.9		11.59%		39.03%

		4380 東G 情報・通信業		1.31

		Ｇ−ＷＯＬＶＥＳ		745		1.64		東証グロース		59.8		11.04%		16.03%

		194A 東G サービス業		0.67

		Ｇ−ブロードマインド		1,005		1.92		東証グロース		59.3		12.05%		14.46%

		7343 東G 保険業		0.3

		Ｇ−ユミルリンク		1,466		2.01		東証グロース		57		18.25%		23.87%

		4372 東G 情報・通信業		0.14

		Ｇ−サインド		882		2.35		東証グロース		53.2		14.96%		7.84%

		4256 東G 情報・通信業		0.23

		Ｇ−シノプス		844		2.72		東証グロース		52.7		19.37%		8.67%

		4428 東G 情報・通信業		0.24

		Ｇ−ｒａｋｕｍｏ		905		3.65		東証グロース		51.7		11.71%		25.99%

		4060 東G 情報・通信業		1.91



https://insight.monex.co.jp/scan?attrSrcKey=a2a6fd7739350131cd&dm=mxp1&rf=y&rz=8e5ecaa63609067337e04a7993febbfd47b2117dd1c55f93https://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:156A-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5591-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:3653-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5599-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4380-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:194A-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:7343-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4372-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4256-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4428-TShttps://insight.monex.co.jp/scan?attrSrcKey=a2a6fd7739350131cd&dm=mxp1&rf=y&rz=8e5ecaa63609067337e04a7993febbfd47b2117dd1c55f93https://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4060-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4054-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:7378-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5137-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4488-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5258-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:9554-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:3979-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5582-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:9245-TShttps://insight.monex.co.jp/scan?attrSrcKey=a2a6fd7739350131cd&dm=mxp1&rf=y&rz=8e5ecaa63609067337e04a7993febbfd47b2117dd1c55f93https://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4811-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4389-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4168-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:7133-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:7082-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4019-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4495-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:6176-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:153A-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:7079-TShttps://insight.monex.co.jp/scan?attrSrcKey=a2a6fd7739350131cd&dm=mxp1&rf=y&rz=8e5ecaa63609067337e04a7993febbfd47b2117dd1c55f93https://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:6580-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4374-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:3623-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5138-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:6069-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4476-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5253-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:6027-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:299A-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4435-TShttps://insight.monex.co.jp/scan?attrSrcKey=a2a6fd7739350131cd&dm=mxp1&rf=y&rz=8e5ecaa63609067337e04a7993febbfd47b2117dd1c55f93https://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4475-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:3496-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4051-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4417-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:286A-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:147A-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:9338-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:9467-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5254-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5038-TShttps://insight.monex.co.jp/scan?attrSrcKey=a2a6fd7739350131cd&dm=mxp1&rf=y&rz=8e5ecaa63609067337e04a7993febbfd47b2117dd1c55f93https://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4377-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4058-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:7373-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:3692-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:6562-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:7047-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:3989-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5592-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5574-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:9168-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5033-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:135A-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:9211-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:296A-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:6040-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4498-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5139-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5588-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4258-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5132-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4493-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:9223-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:7320-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5586-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:3773-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:9272-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:3793-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5621-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4482-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:5136-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:7096-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:7317-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:9337-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4011-TShttps://insight.monex.co.jp/symbol/overview?symbol=JP:4013-TS

Sheet2

		銘柄		株価売上高倍率		時価総額(億円)		売上高（前期比・予想）		売上高経常利益率				5/9時点終値 ジテン オワリネ

		Ｇ−弁護士ドットコム		6.71		605.6		23.64%		11.61%

		6027 東G サービス業

		Ｇ−ｄｅｌｙ		3.07		545.4		30.83%		19.90%

		299A 東G サービス業

		Ｇ−カオナビ		2.81		522.4		24.46%		8.85%

		4435 東G 情報・通信業

		Ｇ−ＨＥＮＮＧＥ		4.51		503.1		30.08%		11.95%

		4475 東G 情報・通信業

		Ｇ−グローバルセキュ		4.28		428.9		24.99%		17.75%

		4417 東G 情報・通信業

		Ｇ−ユカリア		1.78		401.9		19.60%		14.12%

		286A 東G サービス業

		Ｇ−ＩＮＦＯＲＩＣＨ		3.69		369.8		46.22%		16.36%

		9338 東G サービス業

		Ｇ−Ａｒｅｎｔ		10.26		341.3		36.68%		32.70%

		5254 東G 情報・通信業

		Ｇ−ｅＷｅＬＬ		11.56		339.4		30.26%		44.26%

		5038 東G 情報・通信業

		Ｇ−ワンキャリア		5.27		334.1		37.51%		24.01%

		4377 東G 情報・通信業

		Ｇ−トヨクモ		7.54		278.6		46.22%		36.94%

		4058 東G 情報・通信業

		Ｇ−アイドマＨＤ		2.23		276.8		22.43%		23.24%

		7373 東G サービス業

		Ｇ−ＦＦＲＩ		6.63		274.8		29.11%		22.08%

		3692 東G 情報・通信業

		Ｇ−ジーニー		2.36		274.1		49.78%		15.94%

		6562 東G サービス業

		Ｇ−ＡＢＥＪＡ		7.05		249.6		24.73%		10.34%

		5574 東G 情報・通信業

		Ｇ−ライズ		2.01		233.8		24.19%		24.86%

		9168 東G サービス業

		Ｇ−ＶＲＡＩＮ		9.95		226		49.95%		27.75%

		135A 東G 情報・通信業

		Ｇ−エフ・コード		3.03		220.8		94.93%		25.77%

		9211 東G サービス業

		Ｇ−令和ＡＨ		4.58		220.4		12.83%		29.68%

		296A 東G サービス業

		Ｇ−サイバートラスト		2.54		190.1		10.19%		19.54%

		4498 東G 情報・通信業

		Ｇ−オープンワーク		4.62		186.8		27.05%		28.99%

		5139 東G 情報・通信業

		Ｇ−ファーストＡ		12.35		183.1		38.37%		10.72%

		5588 東G 情報・通信業

		Ｇ−ｐｌｕｓｚｅｒｏ		14.69		179.2		35.47%		20.61%

		5132 東G 情報・通信業

		Ｇ−サイバーセキュリ		4.8		174.5		29.63%		21.57%

		4493 東G 情報・通信業

		Ｇ−Ｓｏｌｖｖｙ		2.88		169		28.76%		28.21%

		7320 東G その他金融業

		Ｇ−ＬａｂｏｒｏＡＩ		9.97		164.1		32.54%		12.08%

		5586 東G 情報・通信業

		Ｇ−ＡＭＩ		5.05		162.2		16.65%		23.56%

		3773 東G 情報・通信業

		Ｇ−ブティックス		2.78		152.2		24.08%		20.64%

		9272 東G サービス業

		Ｇ−ドリコム		3.14		150.8		38.05%		8.11%

		3793 東G 情報・通信業

		Ｇ−ヒューマンＴ		2.71		150.2		18.81%		9.93%

		5621 東G 情報・通信業

		Ｇ−ウィルズ		2.57		143.2		10.02%		20.50%

		4482 東G 情報・通信業

		Ｇ−ｔｒｉｐｌａ		3.95		139.4		48.37%		13.18%

		5136 東G 情報・通信業

		Ｇ−ステムセル研究所		8.18		138.8		20.92%		16.81%

		7096 東G サービス業

		Ｇ−松屋Ｒ＆Ｄ		1.87		138.5		13.36%		15.50%

		7317 東G 輸送用機器

		Ｇ−ヘッドウォーター		7.7		134.6		37.93%		12.46%

		4011 東G 情報・通信業

		Ｇ−勤次郎		1.94		134.4		13.12%		16.75%

		4013 東G 情報・通信業

		Ｇ−日本情報Ｃ		1.91		131.2		12.71%		16.68%

		4054 東G 情報・通信業

		Ｇ−アシロ		1.62		122.5		31.85%		6.65%

		7378 東G サービス業

		Ｇ−スマートドライブ		5.52		121.4		41.69%		7.87%

		5137 東G 情報・通信業

		Ｇ−ＡＩｉｎｓｉｄｅ		7.39		120.8		12.65%		10.19%

		4488 東G 情報・通信業

		Ｇ−ＴＭＮ		2.24		112.5		17.20%		7.38%

		5258 東G 情報・通信業

		Ｇ−ＡＶｉＣ		3.28		111.9		30.14%		22.80%

		9554 東G サービス業

		Ｇ−うるる		1.91		110.3		20.09%		21.71%

		3979 東G 情報・通信業

		Ｇ−グリッド		7.12		104		33.17%		20.82%

		5582 東G 情報・通信業

		Ｇ−リベロ		2.39		101.3		30.23%		13.22%

		9245 東G サービス業

		Ｇ−ドリーム・アーツ		2.06		99.2		11.27%		15.22%

		4811 東G 情報・通信業

		Ｇ−プロパティＤＢＫ		2.62		94.9		31.16%		17.37%

		4389 東G 情報・通信業

		Ｇ−ヤプリ		2.07		93		12.50%		9.94%

		4168 東G 情報・通信業

		Ｇ−ヒュウガプライマ		1.74		91.3		14.12%		8.64%

		7133 東G 小売業

		Ｇ−ジモティー		3.7		88.5		14.32%		31.79%

		7082 東G サービス業

		Ｇ−スタメン		2.52		86.2		30.57%		8.32%

		4019 東G 情報・通信業

		Ｇ−アイキューブド		2.72		85.6		25.47%		22.65%

		4495 東G 情報・通信業

		Ｇ−ブランジスタ		1.97		84.2		11.99%		19.58%

		6176 東G サービス業

		Ｇ−カウリス		7.38		83.6		11.84%		31.67%

		153A 東G 情報・通信業

		Ｇ−ＷＤＢココ		2.41		82		13.17%		27.70%

		7079 東G サービス業

		Ｇ−ライトアップ		1.69		80.7		56.45%		11.31%

		6580 東G サービス業

		Ｇ−ロボペイ		3.41		80.1		14.05%		17.38%

		4374 東G 情報・通信業

		Ｇ−ＢＳ		2.15		76.3		13.66%		14.77%

		3623 東G 情報・通信業

		Ｇ−Ｒｅｂａｓｅ		3.14		74.9		28.86%		22.55%

		5138 東G 情報・通信業

		Ｇ−Ｔｒｅｎｄｓ		1.6		74.6		13.70%		13.63%

		6069 東G サービス業

		Ｇ−ＡＩ　ＣＲＯＳＳ		1.82		73.1		16.06%		8.80%

		4476 東G 情報・通信業

		Ｇ−ヌーラボ		2.49		72.6		12.18%		9.01%

		5033 東G 情報・通信業

		Ｇ−ＡＳＮＯＶＡ		1.99		71.6		11.99%		8.56%

		9223 東G サービス業

		Ｇ−トリドリ		1.71		70		31.06%		10.23%

		9337 東G サービス業

		Ｇ−マテリアルＧ		1.5		68.2		19.35%		14.45%

		156A 東G サービス業

		Ｇ−ＡＶＩＬＥＮ		4.48		67.3		30.06%		15.15%

		5591 東G 情報・通信業

		Ｇ−モルフォ		2.73		63.6		12.12%		9.03%

		3653 東G 情報・通信業

		Ｇ−Ｓ＆Ｊ		3.94		62.2		25.03%		19.81%

		5599 東G 情報・通信業

		Ｇ−Ｍマート		4.25		59.9		11.59%		39.03%

		4380 東G 情報・通信業

		Ｇ−ＷＯＬＶＥＳ		1.64		59.8		11.04%		16.03%

		194A 東G サービス業

		Ｇ−ブロードマインド		1.92		59.3		12.05%		14.46%

		7343 東G 保険業

		Ｇ−ユミルリンク		2.01		57		18.25%		23.87%

		4372 東G 情報・通信業

		Ｇ−サインド		2.35		53.2		14.96%		7.84%

		4256 東G 情報・通信業

		Ｇ−シノプス		2.72		52.7		19.37%		8.67%

		4428 東G 情報・通信業

		Ｇ−ｒａｋｕｍｏ		3.65		51.7		11.71%		25.99%

		4060 東G 情報・通信業
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Sheet4

		銘柄名		PSR(株価売上高倍率)(倍)		売上高営業利益率(%)		時価総額(百万円)				ＯＢＣ

		ラクス		10.89		14.47		421,780				ラクス

		ビジョナル		5.27		26.97		352,475				ビジョナル

		Ｓａｎｓａｎ		7.56		3.95		258,115				Ｓａｎｓａｎ

		マネーフォワード		5.86		-11.73		249,953				フリー

		フリー		9.37		-32.98		241,512				マネーフォワード

		サイボウズ		4.66		16.49		159,329				ＣＹＢＯＺＵ

		Ａｐｐｉｅｒ　Ｇｒｏｕｐ		3.91		5.82		137,473				ＰＫＳＨＡ

		メドレー		3.91		7.94		118,186				カオナビ

		ＰＫＳＨＡ　Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇ		5.36		18.63		93,895				ＨＥＮＮＧＥ

		カオナビ		6.65		8.9		52,297				Ｆｉｎａｔｅｘｔ

		ＦｉｎａｔｅｘｔＨＬＤＧ		9.02		3.8		50,890				プレイド

		ＨＥＮＮＧＥ		5.95		12.13		49,141				セーフィー

		プレイド		4.08		2.37		46,190				オロ

		セーフィー		2.97		-3.85		45,639				ユーザーローカル

		オロ		4.92		34.43		39,570				手間いらず

		ユーザーローカル		6.99		44.22		28,864				ネオジャパン

		手間いらず		10.71		72.93		21,484				カナミックＮ

		ｋｕｂｅｌｌ		2.38		1.13		20,984				ｋｕｂｅｌｌ

		カナミックネットワーク		4.1		28.74		20,793				ヒューマンＴ

		ＡＩ　ｉｎｓｉｄｅ		2.84		10.69		12,340				ＡＩｉｎｓｉｄｅ

		ヌーラボ		1.98		9.06		7,139				ヌーラボ





screener_result (1)

		銘柄名		PSR(株価売上高倍率)(倍)		売上高営業利益率(%)		売上高成長率(予)(%)

		ラクス		10.89		14.47%		26.96%				ラクス

		ビジョナル		5.27		26.97%		16.21%				ビジョナル

		Ｓａｎｓａｎ		7.56		3.95%		26.37%				Ｓａｎｓａｎ

		マネーフォワード		5.86		-11.73%		24.25%				マネーフォワード

		フリー		9.37		-32.98%		29.47%				フリー

		サイボウズ		4.66		16.49%		21.97%				サイボウズ

		Ａｐｐｉｅｒ　Ｇｒｏｕｐ		3.91		5.82%		30.32%				Ａｐｐｉｅｒ　Ｇｒｏｕｐ

		メドレー		3.91		7.94%		39.68%				メドレー

		ＰＫＳＨＡ　Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇ		5.36		18.63%		24.71%				ＰＫＳＨＡ　Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇ

		カオナビ		6.65		8.90%		24.59%				カオナビ

		ＦｉｎａｔｅｘｔＨＬＤＧ		9.02		3.80%		45.13%				ＦｉｎａｔｅｘｔＨＬＤＧ

		プレイド		4.08		2.37%		23.72%				ＨＥＮＮＧＥ

		セーフィー		2.97		-3.85%		24.06%				プレイド

		オロ		4.92		34.43%		13.93%				セーフィー

		手間いらず		10.71		72.93%		8.20%				オロ

		ｋｕｂｅｌｌ		2.38		1.13%		15.70%				ユーザーローカル

		カナミックネットワーク		4.1		28.74%		25.81%				手間いらず

		ＡＩ　ｉｎｓｉｄｅ		2.84		10.69%		10.96%

		ヌーラボ		1.98		9.06%		12%				カナミックネットワーク

												ＡＩ　ｉｎｓｉｄｅ





Sheet1 (2)

		銘柄		SaaS企業 キギョウ		株価売上高倍率				時価総額
(億円)		売上高
営業利益率		売上高成長率
（前期比/予想） セイチョウリツ		時価総額
(百万円)		時価総額
(百万円)

		ラクス		R社 シャ		10.89		10.89		5511		14.5%		27.0%		421,780		421780

		Sansan		S社 シャ		7.56		7.56		3498		4.0%		26.4%		258,115		258115

		マネーフォワード		M社 シャ		5.86		5.86		2574		-11.7%		24.3%		249,953		249953

		フリー		F社 シャ		9.37		9.37		2409		-33.0%		29.5%		241,512		241512

		サイボウズ		S社 シャ		4.66		4.66		2403		16.5%		22.0%		159,329		159329

		Appier Group		A社		3.91		3.91		1578		5.8%		30.3%		137,473		137473

		オロ		O社 シャ		4.92		4.92		386		34.4%		13.9%		39,570		39570

		kubell		K社 シャ		2.38		2.38		217		1.1%		15.7%		20,984		20984

		AI inside		A社 シャ		2.84		2.84		208		10.7%		11.0%		12,340		12340

		ヤプリ		Y社 シャ		1.69		1.69		92		10.0%		12.5%

		ヌーラボ		当社 トウシャ		1.98		1.98		73		15.6%		12.0%		7,139		7139

		チームスピリット		T社 シャ		1.57		1.57		71		-19.7%		13.1%

		Unipos		U社 シャ		1.84		1.84		26		-8.4%		12.5%

		GVA　TECH		G社		2.05		2.05		25		-44.9%		49.1%		93,895		93895

		モビルス		M社 シャ		1.26		1.26		20		-22.9%		28.8%

		平均 ヘイキン		平均 ヘイキン		4.19				1273		-1.9%		21.9%

		銘柄		SaaS企業 キギョウ		株価売上高倍率				時価総額
(億円)		売上高
営業利益率		売上高成長率
（前期比/予想） セイチョウリツ

		ＧＶＡ　ＴＥＣＨ		東G		2.05				25		-44.9%		49.1%

		ビーブレイクシステムズ		東G		1.57				22		10.9%		1.2%





screener_result (5)

		コード		銘柄名		市場		PSR(株価売上高倍率)(倍)				時価総額(百万円)		売上高営業利益率(%)

		130A		Ｖｅｒｉｔａｓ　Ｉｎ　Ｓｉｌｉ		東G		22.03				4,126		-108.92

		137A		Ｃｏｃｏｌｉｖｅ		東G		3.83				3,852		20.92

		1401		エムビーエス		東G		1.42				6,487		11.36

		1436		グリーンエナジー＆カンパニー		東G		0.9				9,324		5.29

		143A		イシン		東G		1.26				1,623		17.58

		145A		Ｌ　ｉｓ　Ｂ		東G		1.92				3,116		2.95

		148A		ハッチ・ワーク		東G		1.09				2,608		7.73

		149A		シンカ		東G		2.79				3,357		6.33

		153A		カウリス		東G		6.81				10,071		33.63

		156A		マテリアルグループ		東G		1.27				7,102		15.34

		157A		グリーンモンスター		東G		0.9				1,749		11.8

		173A		ハンモック		東G		1.57				6,980		15.64

		175A		Ｗｉｌｌ　Ｓｍａｒｔ		東G		2.29				1,185		-44.27

		177A		コージンバイオ		東G		1.78				8,772		12.49

		184A		学びエイド		東G		1.44				926		23.22

		189A		Ｄ＆Ｍカンパニー		東G		1.43				1,873		23.62

		192A		インテグループ		東G		2.52				5,764		44.73

		194A		ＷＯＬＶＥＳ　ＨＡＮＤ		東G		1.12				5,980		16.57

		196A		ＭＦＳ		東G		2.37				4,745		-5.82

		198A		ＰｏｓｔＰｒｉｍｅ		東G		5.48				5,152		37.13

		206A		ＰＲＩＳＭ　ＢｉｏＬａｂ		東G		27.29				8,544		-255.87

		2195		アミタＨＬＤＧ		東G		1.15				5,864		9.59

		228A		オプロ		東G		1.35				2,808		10.17

		2321		ソフトフロントＨＬＤＧ		東G		3.26				4,885		-18.44

		2351		ＡＳＪ		東G		0.97				2,695		3.58

		2370		メディネット		東G		10.33				7,942		-180.09

		2388		ウェッジＨＬＤＧ		東G		3.4				2,932		-1.63

		241A		ＲＯＸＸ		東G		2.17				7,659		-13.52

		2438		アスカネット		東G		1.01				7,649		6.35

		244A		グロースエクスパートナーズ		東G		1.02				5,605		13.61

		245A		ＩＮＧＳ		東G		0.87				6,281		7.01

		248A		キッズスター		東G		3.81				3,556		18.61

		265A		Ｈｍｃｏｍｍ		東G		3.36				3,148		9.93

		269A		Ｓａｐｅｅｔ		東G		6.36				4,264		-2.99

		281A		インフォメティス		東G		3.17				3,302		4.99

		2978		ツクルバ		東G		1.61				9,366		2.83

		298A		ＧＶＡ　ＴＥＣＨ		東G		2.05				2,472		-44.88

		303A		ｖｉｓｕｍｏ		東G		2.59				1,714		9.53

		3042		セキュアヴェイル		東G		1.9				2,107		-2.91

		304A		フォルシア		東G		1.1				2,546		9.31

		3070		ジェリービーンズグループ		東G		3				5,452		-62.41

		3137		ファンデリー		東G		1.13				2,795		-5.4

		3237		イントランス		東G		2.81				4,050		-11.92

		323A		フライヤー		東G		2.86				2,778		0.84

		3261		グランディーズ		東G		1.08				4,839		11.4

		334A		ビジュアル・プロセッシング・ジ		東G		2.01				2,436		15.15

		3541		農業総合研究所		東G		1				6,960		1.29

		3622		ネットイヤーグループ		東G		1.1				3,430		2.43

		3623		ビリングシステム		東G		1.73				7,759		14.84

		3625		テックファームＨＬＤＧ		東G		0.94				5,914		4.71

		3628		データホライゾン		東G		1.04				5,733		-15.76

		3652		ディジタルメディアプロ		東G		1.93				5,889		10.88

		3653		モルフォ		東G		1.83				6,428		7.79

		3671		ソフトマックス		東G		0.98				5,639		12.19

		3680		ホットリンク		東G		0.96				4,327		-16.52

		3690		イルグルム		東G		0.94				3,460		4.51

		3691		デジタルプラス		東G		3.38				3,188		6.68

		3698		ＣＲＩ・ミドルウェア		東G		1.68				7,118		11.62

		3803		イメージ情報開発		東G		1.71				996		-2.46

		3807		フィスコ		東G		6.92				6,427		-37.68

		3815		メディア工房		東G		2.63				5,978		-7.01

		3913		ＧｒｅｅｎＢｅｅ		東G		1.65				1,364		6.2

		3927		フーバーブレイン		東G		1.13				3,861		0.72

		3930		はてな		東G		1.19				4,131		2.05

		3936		グローバルウェイ		東G		1.56				3,862		-15.47

		3961		シルバーエッグ・テクノロジー		東G		1.53				1,902		5.29

		3986		ビーブレイクシステムズ		東G		1.57				2,238		10.92

		3987		エコモット		東G		0.8				2,191		0.26

		3998		すららネット		東G		1.17				2,336		10.83

		4014		カラダノート		東G		1.28				2,917		4.56

		4019		スタメン		東G		3.19				8,879		8.32

		4020		ビートレンド		東G		1.09				1,303		6.92

		4052		フィーチャ		東G		4.2				2,108		-0.61

		4055		ティアンドエスグループ		東G		3.05				9,534		17.41

		4057		インターファクトリー		東G		0.82				2,198		-0.92

		4060		ｒａｋｕｍｏ		東G		3.57				5,084		26.53

		4069		ＢｌｕｅＭｅｍｅ		東G		1.71				4,534		10.09

		4073		ジィ・シィ企画		東G		0.81				1,424		3.33

		4074		ラキール		東G		0.9				7,749		7.03

		4075		ブレインズテクノロジー		東G		3.52				3,825		7.27

		4166		かっこ		東G		2.23				1,705		-33.24

		4167		ココペリ		東G		2.23				4,219		1.81

		4168		ヤプリ		東G		1.69				9,223		9.98

		4173		ＷＡＣＵＬ		東G		1.94				3,572		5.79

		4175		ｃｏｌｙ		東G		1.31				8,337		-7.94

		4176		ココナラ		東G		1.32				9,236		4.61

		4177		Ｉ−ＰＬＵＧ		東G		1.28				5,722		3.02

		4179		ジーネクスト		東G		2.11				1,646		-24.23

		4199		ワンダープラネット		東G		1.12				2,816		4.94

		4240		クラスターテクノロジー		東G		1.8				1,668		7.4

		4256		サインド		東G		2.61				5,510		8.25

		4260		ハイブリッドテクノロジーズ		東G		1.49				4,742		3.44

		4261		アジアクエスト		東G		0.86				3,551		11.28

		4262		ニフティライフスタイル		東G		1.53				7,605		20.33

		4263		サスメド		東G		27.25				10,138		-106.25

		4264		セキュア		東G		1.31				9,707		4.88

		4265		Ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎ　ｆｏｒ		東G		1.38				1,272		-2.29

		4370		モビルス		東G		1.26				1,982		-22.94

		4372		ユミルリンク		東G		2.1				5,656		23.86

		4374		ＲＯＢＯＴ ＰＡＹＭＥＮＴ		東G		2.87				8,011		17.34

		4378		ＣＩＮＣ		東G		0.91				1,860		3.12

		4379		Ｐｈｏｔｏｓｙｎｔｈ		東G		1.71				5,036		2.57

		4380		Ｍマート		東G		4.62				5,991		40.25

		4381		ビープラッツ		東G		1.29				1,118		-8.46

		4387		ＺＵＵ		東G		1.21				3,477		3.97

		4388		エーアイ		東G		3.1				3,299		11.02

		4389		プロパティデータバンク		東G		3.71				9,628		17.25

		4391		ロジザード		東G		2.15				4,498		17.5

		4394		エクスモーション		東G		2.03				2,627		12.06

		4397		チームスピリット		東G		1.57				7,066		-1.97

		4412		サイエンスアーツ		東G		4.83				7,291		-2.62

		4415		ブロードエンタープライズ		東G		0.89				4,152		15.71

		4416		Ｔｒｕｅ　Ｄａｔａ		東G		2.09				3,432		3.95

		4422		ＶＡＬＵＥＮＥＸ		東G		1.91				1,535		0.51

		4428		シノプス		東G		2.95				5,402		8.67

		4438		Ｗｅｌｂｙ		東G		5.17				2,814		-123.85

		4442		バルテス・ＨＬＤＧ		東G		0.85				9,545		8.11

		4444		インフォネット		東G		0.9				1,635		10.64

		4445		リビン・テクノロジーズ		東G		1.04				3,669		5.8

		4447		ピー・ビーシステムズ		東G		1.01				3,272		11.65

		4476		ＡＩ　ＣＲＯＳＳ		東G		1.83				7,235		9.04

		4479		マクアケ		東G		2.39				8,899		-1.7

		4486		ユナイトアンドグロウ		東G		1.56				4,868		13.31

		4487		スペースマーケット		東G		1.8				3,619		8.93

		4495		アイキューブドシステムズ		東G		2.79				8,639		23.46

		4496		コマースＯｎｅ　ＨＬＤＧ		東G		1.66				5,769		18.1

		4564		オンコセラピー・サイエンス		東G		8.2				6,615		-183.57

		4570		免疫生物研究所		東G		5.38				4,396		12.73

		4571		ＮＡＮＯ　ＭＲＮＡ		東G		68.56				9,323		-637.6

		4572		カルナバイオサイエンス		東G		8.31				5,123		-326.29

		4576		デ・ウエスタン・セラピテクス		東G		8.83				4,528		-256.37

		4582		シンバイオ製薬		東G		2.95				7,564		-158.02

		4583		カイオム・バイオサイエンス		東G		11.75				9,255		-131.91

		4584		キッズウェル・バイオ		東G		2.03				6,096		-54.91

		4586		メドレックス		東G		11.42				3,090		-307.47

		4594		ブライトパス・バイオ		東G		3,114.88				3,788		-102,383.05

		4596		窪田製薬ＨＬＤＧ		東G		91.86				2,650		-4,740.89

		4597		ソレイジア・ファーマ		東G		22.08				6,811		-617.41

		4811		ドリーム・アーツ		東G		1.88				9,808		15.36

		4833		Ｄｅｆ　ｃｏｎｓｕｌｔｉｎｇ		東G		5.01				2,666		-56.35

		4840		トライアイズ		東G		2.68				2,764		0.21

		4881		ファンペップ		東G		518.37				3,669		-14,705.40

		4882		ペルセウスプロテオミクス		東G		48.39				6,165		-890.42

		4884		クリングルファーマ		東G		67.73				5,401		-1,020.77

		4892		サイフューズ		東G		146.87				8,238		-1,645.67

		4893		ノイルイミューン・バイオ		東G		799.03				6,149		-14,089.89

		4937		Ｗａｑｏｏ		東G		2.04				3,898		2.88

		5025		マーキュリー		東G		0.92				1,715		9.64

		5026		トリプルアイズ		東G		1.69				8,319		0.86

		5028		セカンドサイトアナリティカ		東G		2.8				2,872		13.93

		5029		サークレイス		東G		1.65				5,139		-2.93

		5033		ヌーラボ		東G		1.98				7,321		9.06

		5034		ｕｎｅｒｒｙ		東G		2.5				7,401		6.31

		5125		ファインズ		東G		0.82				2,287		11.92

		5126		ポーターズ		東G		1.66				3,127		20.33

		5129		ＦＩＸＥＲ		東G		1.44				8,956		4.02

		5131		リンカーズ		東G		1.42				2,125		-15.23

		5134		ＰＯＰＥＲ		東G		3.25				3,583		6.82

		5138		Ｒｅｂａｓｅ		東G		4.72				7,561		22.48

		5240		ｍｏｎｏＡＩ　ｔｅｃｈｎｏｌｏ		東G		2.48				3,556		-19.66

		5242		アイズ		東G		1.35				1,340		3.09

		5256		Ｆｕｓｉｃ		東G		1.81				3,435		11.51

		5259		ＢＢＤイニシアティブ		東G		1.47				7,099		6.9

		5532		リアルゲイト		東G		1.04				10,384		9.64

		5570		ジェノバ		東G		7.46				10,245		54.85

		5572		Ｒｉｄｇｅ−ｉ		東G		9.1				10,071		14.18

		5575		Ｇｌｏｂｅｅ		東G		3.27				4,293		24.75

		5577		アイデミー		東G		1.08				2,310		13.87

		5580		プロディライト		東G		1.06				2,468		8.65

		5587		インバウンドプラットフォーム		東G		1.04				2,460		7.67

		5591		ＡＶＩＬＥＮ		東G		5.42				6,944		15.22

		5596		アウトルックコンサルティング		東G		2.38				4,074		33.88

		5597		ブルーイノベーション		東G		2.69				3,431		-32.54

		5599		Ｓ＆Ｊ		東G		3.86				6,359		21.6

		5616		雨風太陽		東G		2.45				2,549		-15.84

		5619		マーソ		東G		2.49				3,332		11.78

		5867		エスネットワークス		東G		1.01				3,140		10.23

		5884		クラダシ		東G		1.26				3,635		0.73

		6026		ＧＭＯ　ＴＥＣＨ		東G		1.42				10,324		13.09

		6031		ＺＥＴＡ		東G		9.95				9,045		-17.02

		6034		ＭＲＴ		東G		0.95				3,969		-2.86

		6039		日本動物高度医療センター		東G		1.66				7,590		11.62

		6045		レントラックス		東G		2.49				8,255		19.82

		6046		リンクバル		東G		2.28				2,223		-12.7

		6049		イトクロ		東G		1.27				5,738		-4.96

		6069		トレンダーズ		東G		1.3				7,588		13.89

		6072		地盤ネットＨＬＤＧ		東G		2.11				3,958		-2.56

		6085		アーキテクツ・スタジオ・ジャパ		東G		2.76				2,035		-36.43

		6090		ヒューマン・メタボローム・テク		東G		2.93				3,960		16.35

		6166		中村超硬		東G		1.37				3,416		-22.05

		6176		ブランジスタ		東G		1.62				8,454		19.72

		6177		ＡｐｐＢａｎｋ		東G		1.13				1,195		-23.63

		6180		ＧＭＯメディア		東G		1.28				9,017		11.53

		6182		メタリアル		東G		1.35				5,836		2.86

		6195		ホープ		東G		1.33				3,458		8.93

		6522		アスタリスク		東G		1.87				3,250		-14.19

		6537		ＷＡＳＨハウス		東G		1.26				2,555		1.06

		6548		旅工房		東G		1.03				3,465		-10.5

		6550		Ｕｎｉｐｏｓ		東G		1.84				2,643		-8.35

		6568		神戸天然物化学		東G		0.85				8,091		22.73

		6573		アジャイルメディア・ネットワー		東G		4.27				2,145		-66.08

		6574		コンヴァノ		東G		3.28				8,713		-0.31

		6577		ベストワンドットコム		東G		1.41				4,513		8.38

		6580		ライトアップ		東G		2.59				8,604		11.49

		6696		トラース・オン・プロダクト		東G		5.98				2,499		1.22

		7036		イーエムネットジャパン		東G		2.36				3,170		6.99

		7046		ＴＤＳＥ		東G		1.02				2,860		10.75

		7049		識学		東G		1.24				7,297		6.15

		7064		ハウテレビジョン		東G		1.07				2,402		18.55

		7066		ピアズ		東G		0.92				5,998		7.73

		7072		インティメート・マージャー		東G		1.02				3,267		2.87

		7077		ＡＬｉＮＫインターネット		東G		2.08				2,165		4.84

		7078		ＩＮＣＬＵＳＩＶＥ		東G		0.89				4,976		-1.75

		7079		ＷＤＢココ		東G		1.78				8,381		27.68

		7080		スポーツフィールド		東G		1.14				4,683		22.73

		7082		ジモティー		東G		4.96				8,590		31.51

		7089		フォースタートアップス		東G		0.97				4,862		12.24

		7110		クラシコム		東G		1.47				10,319		15.44

		7133		ＨＹＵＧＡ　ＰＲＩＭＡＲＹ　Ｃ		東G		1.07				9,140		8.57

		7343		ブロードマインド		東G		1.08				6,005		13.83

		7351		グッドパッチ		東G		1.53				6,012		0.86

		7353		ＫＩＹＯラーニング		東G		1.12				5,173		4.74

		7356		ＲＥＴＴＹ		東G		1.43				2,247		-5.83

		7360		オンデック		東G		1.54				2,649		22.04

		7370		Ｅｎｊｉｎ		東G		1.64				5,548		31.99

		7371		Ｚｅｎｋｅｎ		東G		1.29				7,304		6.2

		7374		コンフィデンス・インターワーク		東G		1.27				10,063		15.96

		7376		ＢＣＣ		東G		1.4				2,072		-1.23

		7386		ジャパンワランティサポート		東G		4.16				8,315		41.06

		7409		ＡｅｒｏＥｄｇｅ		東G		2.17				7,493		21.04

		7674		ＮＡＴＴＹ　ＳＷＡＮＫＹＨＬＤ		東G		1.1				7,879		0.03

		7695		交換できるくん		東G		0.81				6,539		4.34

		7707		プレシジョン・システム・サイエ		東G		1.31				5,312		-24.02

		7794		イーディーピー		東G		10.52				9,230		-28.12

		8938		グロームＨＬＤＧ		東G		4.93				6,227		-11.63

		9159		Ｗ　ＴＯＫＹＯ		東G		1.19				4,930		12.84

		9165		クオルテック		東G		0.8				2,954		10.51

		9212		Ｇｒｅｅｎ　Ｅａｒｔｈ　Ｉｎｓ		東G		4.22				4,539		-14.76

		9214		Ｒｅｃｏｖｅｒｙ　Ｉｎｔｅｒｎ		東G		0.92				1,989		8.81

		9215		ＣａＳｙ		東G		0.92				1,646		0.4

		9218		メンタルヘルステクノロジーズ		東G		1.53				7,964		2.12

		9219		ギックス		東G		2.32				4,982		6.28

		9223		ＡＳＮＯＶＡ		東G		1.89				7,202		9.22

		9225		ブリッジコンサルティンググルー		東G		1.19				2,480		11.45

		9227		マイクロ波化学		東G		5.02				7,340		11.63

		9235		売れるネット広告社グループ		東G		11.57				8,446		-40.7

		9236		ジャパンＭ＆Ａソリューション		東G		3.28				2,028		-2.32

		9237		笑美面		東G		2.75				3,550		16.59

		9242		メディア総研		東G		1.41				1,667		16.36

		9245		リベロ		東G		2.77				10,161		12.69

		9246		プロジェクトＨＬＤＧ		東G		1.43				8,210		-3.54

		9253		スローガン		東G		1.28				1,777		9.18

		9256		サクシード		東G		0.88				2,899		10.29

		9258		ＣＳ−Ｃ		東G		0.97				2,718		-0.15

		9271		和心		東G		1.48				3,264		19.86

		9337		トリドリ		東G		1.64				7,116		10.62

		9342		スマサポ		東G		1.01				2,525		4.04

		9344		アクシスコンサルティング		東G		0.85				3,951		17.85

		9345		ビズメイツ		東G		0.93				3,273		10.88

		9346		ココルポート		東G		0.93				5,547		12.24

		9557		エアークローゼット		東G		0.93				4,019		-0.83

		9561		グラッドキューブ		東G		4.09				6,847		-17.13

		9562		ビジネスコーチ		東G		1.15				1,998		4.93

		9563		Ａｔｌａｓ　Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇ		東G		1.03				2,263		-18.01

		9565		ＧＬＯＥ		東G		1.19				2,675		0.71
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Nulabの強み

36

顧客資産 開発力 ライセンス形態 財務基盤

・Backlog有料ユーザ数 145万人
・Backlog契約契約件数 1.4万件
・顧客理解・育成を促進するユーザーコ
ミュニティ（JBUG）
・蓄積される豊富なデータ

・Japan AWS All Certifications 
Engineers に選ばれた高い技術力
・25期連続で、ITreview Grid 
Awardで最高評価であるLEADER
の称号を受賞
・解約率0.44% の満足度の高い
製品開発実績

・PLG（製品主導による成長）を支
える気軽に社外の人を招待できるラ
イセンス形態
・コスパの良さと独自のポジショニング
による競争力

・30億の現預金 と、前受金モデル
による安定したCF
・自己資本比率45% の健全な財
務基盤
・ほぼ有利子負債の無いB/Sから得
られる借入余地

To make creating simple and enjoyable
創造を易しく 楽しくする

ミッション

これまで培ってきた事業の強みを最大限に活用し、ミッションの実現を目指す

注記1：2025年3月末時点の集計データ。 旧課金体系で同程度の金額を支払っていたプランを含む
注記2：有料契約内でBacklogを使用している利用者数の合計（契約者に招待されて同一スペースで使用しているユーザーを含む）

注記3：各前月の月額利用料合計に占める解約に伴い減少した月額利用料合計の割合
注記4：2025/3期末時点（連結）

*1

*2

*4

*4

*3



Nulabの成長戦略
既存プロダクトの事業拡大を軸としつつ、同時に、新プロダクトの開発と、M&Aにも注力することで、
将来的にBacklogに依存しない新たな成長モデルを確立する

37

既存プロダクトの持続的な成長
- 創業来のリファラルでの成長を維持しつつ、セールス強化し

ユーザー基盤を拡大
- AIを活用した製品機能拡充

1

新プロダクトによる成長
- クロスセルしうるプロダクト・サービスの拡充
- 新規プロダクトの創出のためのR&D強化

2

時間軸

売
上
規
模

③M&Aによる成長

②新プロダクトによる成長
外部との提携による成長加速

①既存プロダクト・サービスの成長
（主にBacklogのリファラル、コミュニティマーケティング活動を通じた成長）

補足：上記①②③の比率はイメージとして捉えていただくためのもので厳密な数値に基づいたものではありません

売上
100億円

非連続な成長を支えるM&A
- シナジー見込める企業を対象に3年で3社ペースでM&A

３

売上高 100億円 達成は、
ミッション実現のために必要な通過点
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売上高（既存事業のみ）と営業利益のイメージ

売上高
営業利益

Nulabの成長戦略

38

AIを活用した機能開発、セールスとマーケティングを中心に投資を行い既存事業で持続的な成長を継続
新プロダクトとM&Aを加えて、非連続な成長を目指す

＊売上高は、蓋然性の低いM&Aや
新プロダクトによる売上は加味していない

CAGR 20% 28.03期までに
既存事業のみで
売上高70億を目指す



Backlogのターゲット市場の現状

出所：総務省「令和5年通信利用動向調査」、クラウドサービス利用企業における利用用途（複数回答）

プロジェクト管理ツール利用率※

取引先との情報共有

16.9%
19.9%
20.9%
21.6%

42.0%
47.9%
48.4%

55.1%
55.8%

68.8%

プロジェクト管理
営業支援

eラーニング

データバックアップ
スケジュール共有

給与、財務会計、人事
電子メール

社内情報共有・ポータル
ファイル管理・データ管理

未だ利用率は低水準が故に、成長ポテンシャル大

プロジェクト管理という業務に課題・不満を抱えているユーザーは少なくない一方、
現状、プロジェクト管理ツールは利用率が低く、今後の拡大余地は大きいと見込んでいる

39



Backlogのターゲット市場のポテンシャル

業務ニーズに合わせて自由にアプリ・書類等を作成可能
一方、型が無いため、生産性がある程度属人的に

Backlogはタスクの担当者や期限が明確化されるように
タスク登録フォーマットが整備されており、

初心者でも直感的に使い易く、一定の生産性を担保

上記の様な特性を志向するユーザーをターゲットと意識し、
既存グループウェア市場のシェア奪取を狙う

他社ツール

Backlog

データ管理で困っているポイント*

データ管理には困っていることが多く、
データ管理に限界・デメリットを感じる方も少なくない

0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0%

わからない

特にない

その他

アクセス権限の管理が出来ない

管理が属人化してしまう

最新版がわからなくなる

更新のリアルタイムが反映されない

複数人による同時編集が出来ない

大容量のデータ処理が出来ない

40
出所：株式会社KUIX「Excelによるデータ管理業務の実体調査（(Q3) Excelでのデータ管理で困っていることは何ですか？）」

社員数101名以上の企業に勤めるデータ管理業務でExcelを利用している方が対象
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ビジネスの成長に伴い拡大する広大なTAM

世界市場
638億ドル
(2026E)*1

日本市場
27億ドル
(2029E)*2

現在の売上
41億円

（2025/3期）

コラボレーションツール市場 対象ユーザー数
（内、対象ユーザーとなりうるオフィスワーカーは半分程度を想定）

2025/3期末のユーザー数*6

145万人

世界の労働力人口
約36億人
(2024)*3

日本の労働力人口
6,926万人

(2024)*3

（参考：内訳）
従業者100人未満の事業所数（民間）：505万所*4

従業者100人以上の事業所の従業者数（民間）：1,740万人*4

国家・地方公務員数の合計：339.5万人*5

注記1：IDCのレポートを参照。Collaborative Applications (世界市場)として、会議、eメール、エンタープライズ向けコミュニケーション、チームコラボレーティブ関連のアプリケーションを含む
注記2：QYResearchレポートを参照。Web会議、コミュニケーションツール、ファイル共有等の関連サービスを含む
注記3：世界及び日本の労働力人口は、The World BANKからLabor force (ages 15 and older)の数値を参照（2025年5月12日時点）
注記4：総務省「産業, 従業者規模別民営事業所数と従業者数」から、2021年のデータを参照
注記5：人事院「令和7年度 人事院の進める人事行政について」参照
注記6：有料契約内でBacklogを使用している利用者数の合計（契約者に招待されて同じBacklog上で一緒に使用しているユーザーを含む）。
出所：QYResearch「Global Collaborative Computing Market Insights, Forecast to 2029」、IDC「Worldwide Collaborative Applications Forecast, 2022–2026: Adoption Creates the Collaboration Stack」、

The World BANK、総務省「産業, 従業者規模別民営事業所数と従業者数」、人事院「令和7年度 人事院の進める人事行政について」



Backlogの競争優位性

1

シンプルなデザイン・操作性で、非IT部門でも簡単に導入可能
 直感的な操作が出来、非エンジニアでも容易に操作が可能
 多くのチームメンバーが利用する事で、業務が可視化され、プロジェクト管理のし易さに直結

2

人数無制限の料金体系
 スペース課金（＝ユーザー課金では無い）のため、気軽にクライアント・ベンダーの招待が可能
 コラボレーションが活性化され、チーム成果の最大化に寄与

3

オールインワン
 プロジェクト管理に必要な機能が一通りそろっており、ツールの乱立を防止
 加えて、機能が多過ぎずシンプルなため、導入後の学習コストを最低限に抑制

42



 課題登録情報
 プロジェクト進捗
 Wiki / ドキュメント
 ファイル etc

43

 フローチャート
 ワイヤー
 組織図
 合意形成 etc

 組織
 チーム
 ユーザーアカウント

ヌーラボアカウント基盤

競争優位性を強化するためのAIを活用した製品機能拡充
AIを活用し、プロジェクト情報入力の自動化や、ヌーラボプロダクトが持つプロジェクトに関するナレッジデータを
基にした業務効率化に向けた機能の早期リリースを目指して、AI機能開発の投資を加速させる

ナレッジデータを
利用して

プロジェクト業務の
効率化

プロジェクト情報
入力の自動化

AI機能 AI機能

ヌーラボが持つプロジェクトに関するナレッジデータ群



・パートナーの技術/導入支援
・マニュアル Q&A
・導入前後ウェビナー

導入・活用支援強化

・営業
・管理部門
・バックオフィスなど

多職種で使いやすいイメージ訴求

日常的な組織の業務フロー

従来のイメージ 新しいイメージ

一時的なプロジェクトでの利用

高いITスキルを求められる

セルフオンボーディング
・サポートなし

・エンジニアなどITスキルが
高い人が利用

チーム
コラボレーション

ソフトウェア開発
日常的な

オフィスワーク

個人利用

オフィスワーク
×

コラボレーション

コミュニケーションツール
Email / Web会議

文書作成や
表計算ツール

プロジェクト管理ツール

ソフトウェア開発
エンジニアツール

ポジショニングと当社が目指す方向性

・多様な働き方の浸透
・ツール活用裾野が多種多様な業界・職種へ

リモートワークの拡大、業務効率化・DX推進の気運

44注記：上記ポジショニングは当社による分類

新しいユーザー層に積極的にアプローチし、独自のポジションを築き成長を実現していく想定



製品主導による成長モデルの確立
“製品主導“により、顧客獲得コストを抑えながら、成果を最大化させるオペレーションモデルを確立

結果として、製品主導による成長を志向し、新規ユーザーの74.3％がリファラル*による流入。
注記：Backlog契約管理者がユーザー登録時にポップアップで表示されるアンケートへの回答（2020年4月1日～2024年3月31日）結果をもとに集計

特徴モデル概要

営業主導
による成長

製品主導
による成長

ハイタッチで
オンボーディング

足を使った
代理店・営業活動 ライセンス追加

（案件推進のために）
他社ベンダー招待

テックタッチで
オンボーディング

他プロジェクトでの
活用検討

販路の拡大
▼

お試しプラン導入
▼

有料化
▼

プロダクトの改善・改善・改善

有料化
▼

お試しプラン導入
▼

リファラル

サービス説明・商談

セールスプロセスの改善・改善・改善

労働集約的
高いCAC

営業サイクルが長い

プロダクト集約的
低いCAC

営業サイクルが短い

ユーザーの拡大
▼

ユーザーを無制限に追加可能な料金体系のため、ユーザーを増やしやすく、リファラルに繋がり易い

45



製品主導と、セールス主導のハイブリッド成長モデル

46

高額プラン候補

ロープラン候補

セールスが顧客に
アプローチ

マーケティング
コミュニケーション

セルフサーブで
オンボーディング

Backlog導入支援
& Nulab Passの提案10%のプラチナプラン候補

高額プラン対象のエンタープライズ層に
セールスがアプローチしてクロージング

Nulab Passも合わせて提案しLTVを最大化

セールス主導の領域

高額プランの販売を最大化するためにセールス体制を強化する
労働集約的なセールス主導モデルだが、ターゲットを絞ってアプローチすることで、製品主導による成長を補完する



6.経営において認識される主なリスク



経営において認識される主なリスク

投資者の判断に重要な影響を及ぼす可能性があると認識する主要なリスクは以下のとおり。

- 当社グループの売上高のうち、2025年３月期において、主力サービスである
Backlogの売上高は3,830,123千円であり、売上高全体の93.1％を占めて
おります。このため、市場環境等の変化により、長期的にBacklogの売上高が著
しく減少した場合、当社グループの事業及び業績に深刻な影響を及ぼす可能性
があります。

事業等のリスク リスク対応策

Backlogを外部環境の変化に左右されず安定的な収益獲得が継続できるサービス
とすることに努めるとともに、他のサービスの売上拡大を図り、Backlogへの依存度を
逓減させる方針であります。

- 当社グループが提供するサービスの新規導入時には、顧客から機密情報及び個
人情報に該当する情報を入手することがあります。そのため、当社グループでは、
ISMS（ISO27001情報セキュリティマネジメントシステム）認証を取得し、各種
情報の管理体制を整備しております。また、個人情報の取り扱いについては、個
人情報保護法等の国内法令のみならず、EU諸国における「一般データ保護規
則（General Data Protection Regulation）」をはじめとする海外における
法規制等が適用される可能性があります。将来において何らかの理由により顧客
から入手した機密情報及び個人情報等の重要な資産を紛失若しくは漏洩した
場合、損害賠償及び訴訟費用の発生や当社の社会的信用の失墜等により、
当社グループの事業及び業績に著しい影響を及ぼす可能性があります。

法律事務所等の外部専門家との連携を通じて必要な海外法令の動向等に関する
情報を収集し、外部専門家の助言を踏まえた適切な対策を講じております。さらに、
外部専門業者による脆弱性診断の受診や、情報管理に関する社内規則等の整備
、情報セキュリティ研修の実施等の対策を講じております。

※上記は有価証券報告書の「事業等のリスク」に記載の内容のうち、成長の実現や事業計画の遂行に影響する主要なリスクを抜粋して記載しており、顕在化の可能性は低～中確度、
   また顕在化する時期は中長期と想定しています。いずれも現段階において危急のリスクではなく、掲載したリスク対応策により日常的にリスク管理しております。その他のリスクは、
   有価証券報告書の「事業等のリスク」をご参照ください

特定の当社グループサービスへの依存について

情報管理体制について
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Appendix



売上高の推移（通期）

(百万円)

1,820 
2,188 

2,520 

3,438 
3,830 

1,938 

2,328 

2,706 

3,662 

4,112 

2021/3期 2022/3期 2023/3期 2024/3期 2025/3期

Backlog Cacoo Typetalk Nulab Pass
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売上高の推移（四半期）

(百万円)

593 609 624 693 
785 840 887 924 936 951 966 975 

634 654 673 
743 

839 
896 

944 982 998 1,020 1,040 1,052 

2023/3期
Q1

2023/3期
Q2

2023/3期
Q3

2023/3期
Q4

2024/3期
Q1

2024/3期
Q2

2024/3期
Q3

2024/3期
Q4

2025/3期
Q1

2025/3期
Q2

2025/3期
Q3

2025/3期
Q4

Backlog Cacoo Typetalk Nulab Pass
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営業利益の推移（通期）

(百万円)

-6

167
101

332

640

7.2%

3.7%

9.1%

15.6%

2021/3期 2022/3期 2023/3期 2024/3期 2025/3期

営業利益 営業利益率
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営業利益の推移（四半期）

(百万円)

-20

28

67

26

97

141

198

-105

179
195 187

78

4.4%

10.0%

3.5%

11.7%

15.8%

21.0%
18.0% 19.1% 18.0%

7.4%

2023/3期
Q1

2023/3期
Q2

2023/3期
Q3

2023/3期
Q4

2024/3期
Q1

2024/3期
Q2

2024/3期
Q3

2024/3期
Q4

2025/3期
Q1

2025/3期
Q2

2025/3期
Q3

2025/3期
Q4

営業利益 営業利益率
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営業費用の推移（通期）

注記：営業費用＝売上原価+販管費

*

(百万円)

1,108 1,248 1,448 1,582 1,912 

1,945 
2,161 

2,602 

3,328 
3,468 

100%
93% 96% 91% 84%

2021/3期 2022/3期 2023/3期 2024/3期 2025/3期

人件費 広告宣伝費 その他 売上高営業費用比率
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営業費用の推移（四半期）

注記：営業費用＝売上原価+販管費

*

(百万円)

358 368 365 354 404 366 397 411 417 440 444 487 

652 622 606 

715 739 751 744 

1,084 

817 822 851 

972 

103%
95% 90% 96%

88% 84% 79%

110%

82% 81% 82%
92%

2023/3期
Q1

2023/3期
Q2

2023/3期
Q3

2023/3期
Q4

2024/3期
Q1

2024/3期
Q2

2024/3期
Q3

2024/3期
Q4

2025/3期
Q1

2025/3期
Q2

2025/3期
Q3

2025/3期
Q4

人件費 広告宣伝費 その他 売上高営業費用比率
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有料契約数の推移

(件)

13,361 13,583 13,772 13,884 13,889 13,951 14,034 14,140 14,278 14,434 14,583 14,763 

18,611 18,732 18,704 18,752 18,506 18,395 18,323 18,347 18,373 18,444 18,433 18,556 

2022/6 2022/9 2022/12 2023/3 2023/6 2023/9 2023/12 2024/3 2024/6 2024/9 2024/12 2025/3

Backlog Cacoo Typetalk Nulab Pass
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Backlogプラン別の推移

(件)

6,008 6,097 6,155 6,157 6,109 6,127 6,132 6,161 6,229 6,242 6,253 6,307 

4,483 4,610 4,716 4,775 4,835 4,852 4,904 4,986 5,077 5,180 5,291 5,371 

13,361 13,583 13,772 13,884 13,889 13,951 14,034 14,140 14,278 14,434 14,583 14,763 

2022/6 2022/9 2022/12 2023/3 2023/6 2023/9 2023/12 2024/3 2024/6 2024/9 2024/12 2025/3

スタータープラン スタンダードプラン プレミアムプラン プラチナプラン エンタープライズ その他(NPO、教育)
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Backlog有料ユーザー数の推移

注記：有料契約内でBacklogを使用している利用者数の合計（契約者に招待されて同一スペースで使用しているユーザーを含む）

*

107 
112 

116 
120 

124 127 129 128 
133 

140 143 145 

2022/6 2022/9 2022/12 2023/3 2023/6 2023/9 2023/12 2024/3 2024/6 2024/9 2024/12 2025/3

(万人)
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Backlog月次解約率の推移

注記1：各前月の有料契約総数に占める解約数の割合
注記2：各前月の月額利用料合計に占める解約に伴い減少した月額利用料合計の割合

1.45%

1.24%

1.12%

1.25% 1.28% 1.27%

1.12% 1.16%

1.30%

1.43%

1.21%
1.16%

1.34%

1.17% 1.16%
1.08% 1.06%

0.60%
0.68%

0.78%

0.55% 0.59%

0.86%

0.59%
0.48%

0.54%

0.68%

0.44% 0.42% 0.43%

0.55%

0.41%

0.43%

0.44%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2021/3 2021/6 2021/9 2021/12 2022/3 2022/6 2022/9 2022/12 2023/3 2023/6 2023/9 2023/12 2024/3 2024/6 2024/9 2024/12 2025/3

件数ベース 売上高ベース*1 *2

59



166 161 

326 

431 

701 

620 

8.3%

14.0%

6.2%

19.1%

15.1%

16.0%

2021/3期 2022/3期 2023/3期 2024/3期 2025/3期

FCF/FCFマージンの推移

注記1: FCFは、営業CF+投資CFにより算出。FCFマージンは、FCFを売上高で除して算出
注記2: 2023年3月に支払を実施したAWS使用料を一括して前払いするための前払費用の増加265,112千円が生じております。過年度においては4月以降に

該当する支払を実施していることから、前後の推移を純粋に比較するため、当該金額を2023/3期の営業CFに加算した場合の数値を「調整後」として記載しております

*1

(百万円)

(調整後*2)

(調整後*2)
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LTV/CACの推移

注記：Backlog、Cacoo、Typetalk、Nulab Passの全サービスを対象として算出
LTV/CACは、1契約あたりの顧客生涯価値（LTVの算出には売上高ベースの解約率を使用）/1契約あたりの顧客獲得コスト

*

10.2x 

14.6x 

9.8x 
8.7x 

12.1x 

2021/3期 2022/3期 2023/3期 2024/3期 2025/3期
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ARRの推移

注記：Annual Recurring Revenueの略語。各月の月次売上高を12倍することにより算出
既存の契約が更新のタイミングで全て更新される前提で、既存の契約のみから、翌月からの12ヶ月で得られると想定される売上高を表す指標

*

2,557 2,634 2,712 

3,169 
3,433 

3,638 
3,851 3,970 4,007 4,094 4,193 4,260 

2022/6 2022/9 2022/12 2023/3 2023/6 2023/9 2023/12 2024/3 2024/6 2024/9 2024/12 2025/3

(百万円)
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（参考）チームワークマネジメント



なぜ、チームワークが大事なのか？

Question



こんな状況、思い当たりませんか？

01 / 会議で決めたはずのことが進まない

02 / 「あの件、どうなった」が口癖

03 / チャットでやりとりしているけど
仕事は前にすすまない

人間の問題ではなく、構造の問題



トップダウン“だけ”ではまわらない

タスクの全体像が見えない
と、メンバーは動けない

指示待ちでは、変化や
スピードに対応できない

“考えて動く”には、
構造・仕組みが必要

01 02 03
自律性可視化構造化

構造的な因果関係



なぜ今のチームでうまくいかないのか？

協働の構造

働き方

判断と行動

同じ部署内で完結

対面・リアルでの連携

上司の指示で動く

複数部門・職種の協働

非同期・リモート・複業など多様化

メンバーが状況判断で動く

言葉の定義 共通認識がある 用語・価値観がズレやすい

かつてのチーム 今のチーム

チームの“構造”が変わっているのに、進め方は昔のままになっていませんか？



５年前と比べて、あなたの働き方はどのように変わりましたか？

39.3% 54.8%

36.7% 57.6%

39.4% 52.3%

増えた 変わらない 減った

様々なスキルを持つ人を
複数交えたチームで働く

様々な価値観を持つ人を
複数交えたチームで働く

対面で会ったことがない
人と一緒に働く

働き方が変わっている



組織に必要とされている
チームワークマネジメントとは？

Question



チームワーク ワークマネジメント

チームワークマネジメント

この両方を“構造”として仕組み化したもの

助け合い、信頼
共通のゴール

見える化、進捗管理
役割分担

チームワークマネジメントとは？〜“協働”と“見える化”の融合〜



チームワークとは

チームワークマネジメントとは何か？

● チームワークをマネジメントすることでもある
○ チーム内の「協働」や「助け合い」に焦点を当て、個々のメンバー
がどのように効果的に連携して成果を上げるかを考えること

● 所属が異なるメンバーが協働し効率的に目標を達成するためのプロセス
○ 同じチームで働き、改善を続けていくことはイメージできるが、所
属が異なるメンバーが揃って業務を行う時に難易度が高まり、それ
を克服する仕組みが必要



チームワークマネジメントに必要な要素

コミュニケーション
設計

目標の共有

心理的安全性

役割の明確化 リーダーシップの
発揮

何でも話せる、安心できる関係性

チームが向かう方向を揃える
迷子にならず、すれ違わない

誰が何をするかをはっきりさせる
周囲に良い影響を与える

チームワークマネジメント



従来のマネジメントとの違い

チームワークマネジメント

主に見るもの 単位 目的

人と仕事の
関係性やその流れ

複数のチーム
断続的な業務横断

協力して成果を
最大化

主に見るもの 単位 目的

チームワーク 人・メンバー チーム 同じチームで一つの成果を出す

ワークマネジメント タスク・業務 プロジェクト 業務の計画と、管理



チームワークマネジメント導入効果

74

チーム、組織にもたらす変化

進捗が見える 担当の明確化

意思決定の高速 タスクが自走する

「あの件どうなってる？」が消え、タスク
の進行状況に対する不透明感が解消される

業務の責任範囲が明確になり、依頼や確認
の無駄が減少する

会議時間の短縮。議論の重複が減り、意思
決定のプロセスが効率化される

タスク進行の属人性が排除され、継続的に
動き続ける状態が実現される

チーム内での信頼が生まれる



チームワークマネジメントの一助に

75

01

02

03

タスク管理に特化したツール

シンプルな操作性で、非IT部門でも簡単に導入可能

「見える化」「情報共有」「進捗管理」がスムーズ



チームワークマネジメントの普及により
ブランドメッセージを実現していきます



- 本資料は、当社及びその子会社の関連情報の開示のみを目的として作成したものであり、国内外を問わず、当社の発行する株式その他
の有価証券の勧誘を構成するものではありません。

- 本資料には、将来予想に関する記述を構成する記載（推定値、予想値、目標値及び計画値を含みます。）が含まれる場合があります。
当該将来予想に関する記述は、将来の業績について当社の経営陣が保証していることを示すものではありません。
当社は、将来予想に関する記述を特定するために、「目指す」、「予測する」、「確信する」、「継続する」、「試みる」、「見積もる」、「予期す
る」、「施策」、「意図する」、「可能性がある」、「計画」、「潜在的な」、「蓋然性」、「企画」、「リスク」、「追求する」、「はずである」、「努力す
る」、「目標とする」、「予定である」等の用語及びこれらに類似する表現を使用する場合があります。
本資料に記載されている将来予想に関する記述は、当社が現在入手可能な情報を勘案した上での、当社の現時点における仮定及び判
断に基づくものであり、既知及び未知のリスク、不確実性その他の要因を含んでいます。当該リスク、不確実性その他の要因により、当社の
実際の業績又は財務状態が、将来予想に関する記述により表示又は示唆されている将来の業績又は財務状態から大きく乖離する可能
性があります。

- 上記の実際の結果に影響を与える要因としては、国内外の経済状況の変化や、当社が事業を展開する業界の動向などが含まれますが、
これらに限られるものではありません。

- 「事業計画及び成長可能性に関する事項」は今後、決算発表の時期を目途として開示を行う予定です。尚、次回の更新は2026年3月
期の決算発表時（2026年5月）を予定しております。

本資料の取り扱いについて
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