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「0「盤ᖺ㸴᭶」0日 

各 ఩ 

会 社 ྡ ࢜ࣜコン株式会社 

௦表者ྡ ௦表ྲྀ締役社長 佐藤 直也 

 㸦コ࣮ࢻ㸸4800 東証ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場㸧 

問合ࡏඛ 企業広報部長 山口 幸作 

 㸦９道１㸬0」—」40監-監「監「㸧 

 

 

㸦変更㸧ࠕ㹋㹀㹍ࡢ実施ཬࡧ応募ࡢ᥎奨࡟㛵࠾ࡿࡍ知ࡢࠖࡏࡽ一部変更࡟㛵࠾ࡿࡍ知ࡏࡽ 

 

当社0」ࠊࡀ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日付࡛公表いࠕࡓࡋࡲࡋࡓ㹋㹀㹍ࡢ実施ཬࡧ応募ࡢ᥎奨࡟㛵࠾ࡿࡍ知ࡘ࡟ࠖࡏࡽい

ࡽ知࠾ࡾ࠾࡜ࡢୗグࠊ࡛ࡢࡓࡋࡲࡾあࡀ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ᮏ変更ࠖࠕ௨ୗࢆ஦項㸦当ヱ変更ࡁ࡭ࡍ一部変更ࠊ࡚

 ࠋࡍࡲࡋࡓいࡏ

 

当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日開催ྲྀࡢ締役会࠾࡟い࡚ࠊ当社ࡢᬑ通株式㸦௨ୗࠕ当社株式ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ

非公開化ࢆ࡜ࡇࡿࡍ目的ࠊࡿࡍ࡜いわゆ࣓ࢪࢿ࣐ࡿン࣭ࢺバࢺ࢘࢔࢖㸦㹋㹀㹍㸧㸦注㸯㸧ࡢࡵࡓࡢ一連ྲྀࡢ引

公開買ࡿࡍ対࡟当社株式ࡿࡼ࡟㸧ࠋࡍࡲいい࡜公開買付者ࠖࠕ株式会社㸦௨ୗ࢔࢕ࢹ࣓ࡿࢀ行わ࡚ࡋ࡜一環ࡢ

付ࡅ㸦௨ୗࠕᮏ公開買付࡜ࠖࡅいいࠋࡍࡲ㸧࡟賛ྠࡢ意見ࢆ表明ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ当社ࡢ株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋ

ᮏ公開買付ࡢ࡬ࡅ応募ࢆ᥎奨ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決議ࡢࡑࠊࡋ᪨࠾知ࠋࡓࡋࡲࡾ࠾࡚ࡋࡏࡽ 

㸦注㸯㸧࣓ࢪࢿ࣐ࠕン࣭ࢺバࢺ࢘࢔࢖㸦㹋㹀㹍㸧ࠖ 全部又ࡢ買཰資金ࠊࡀ経営㝕ࡢ買཰対象会社ࠊ࡟一般ࠊࡣ࡜

いࢆ引ྲྀࡿࡍ得ྲྀࢆ株式ࡢ買཰対象会社࡚ࡋ࡜前提ࢆ⥆⥅ࡢ஦業ࡢ買཰対象会社ࠊ࡚ࡋ出資ࢆ一部ࡣ

いࠋࡍࡲ 

 

ᮏ変更ࠊࡣᮏ日ࠊ公開買付者ࠊࡀ公開買付者ࡿࡼ࡟金融商品ྲྀ引法施行௧第 」0 条第㸯項第㸲号࡟基࡙く要

請ࡾࡼ࡟当社ࡀᮏ日付࡛公表࢔࢕ࢹ࣓ࠕࡓࡋ株式会社ࣜ࢜ࡿࡼ࡟コン株式会社㸦証券コ࣮ࢻ㸸4800㸧࡟対ࡿࡍ

公開買付ࡢࡅ買付条件等ࡢ変更࡟㛵࠾ࡿࡍ知ࡏࡽ 㸦ࠖ௨ୗࠕ㸴᭶」0日付公開買付者プࣞ࡜ࠖࢫ࣮ࣜࣜࢫいいࡲ

盤」0」ࠊࡵࡓࡿࡵ高ࢆ確度ࡢ成立ࡢࡅձᮏ公開買付ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟㸧ࠋࡍ ᖺ㸴᭶ 」0 日付࡛ࠊᑠ池尚子氏㸦故

人㸧ࡢ法定相⥆人࡛あࡿᑠ池氏ࠊᑠ池秀効氏ཬࡧᑠ池結実氏㸦௨ୗࠊ総称ࠕ࡚ࡋᮏ法定相⥆人ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧

当社株式㸦「9盤,盤00ࡿࡍ⥆㸦ϸ㸧相ࠊࡽ࠿ 株ࠊ所᭷割合㸸「普「8％㸧㸦௨ୗࠕᮏ相⥆株式ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ全࡚

公開買付者ࢆい࡚当社࠾࡟ᮏ臨時株主総会ࠊࡋ㛵࡟㸦Ϲ㸧ᮏ相⥆株式ࠊい᪨࡞ࡋ応募࡟ࡅい࡚ᮏ公開買付ࡘ࡟

ᮏ議決権行使ࠖࠕ行使㸦௨ୗࡢ議決権ࡢ賛成࡟議案ࡿࡍ提案ࡀ当社ࡣ公開買付者又࡟ࡵࡓࡿࡍ࡜完全子会社化ࡢ

ղ「0「盤ࠊ࡜ࡇࡓࡅཷࢆ提出ࡢ誓約書ࡢ行う᪨ࢆ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ ᖺ㸴᭶ 」0 日付࡛ࠊග通信株式会社㸦௨ୗࠕග

通信㈱ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰投資஦業᭷限責任組合㸦௨ୗࠕ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰ࠖ

いい࡜㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸱ࠖࠕ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸱投資஦業᭷限責任組合㸦௨ୗࠊ㸧ࠋࡍࡲいい࡜

投資஦業᭷限責࢚ࣝ࢖࢔ࢫ࢚ࠊ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ග通信ＫＫࠖࠕග通信ＫＫ投資஦業᭷限責任組合㸦௨ୗࠊ㸧ࠋࡍࡲ

任組合㸦௨ୗ࡜࢚ࠖࣝ࢖࢔ࢫ࢚ࠕいいࠊග通信㈱ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸱ࠊ

ග通信ＫＫཬࢆ࢚ࣝ࢖࢔ࢫ࢚ࡧ総称ࠕ࡚ࡋᮏ୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࠖ ௦表ྲྀ締役ࡢ当社ࠊいい࡜

会長࡛あࠊࡾᮏྲྀ引ᚋ࡟公開買付者ࡢ親会社ࡢ株式ࡢࡑࢆ資産管理会社ࡀ引ࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡅཷࡁ間接的࡟再出

資ࢆ࡜ࡇࡿࡍ予定࡚ࡋいࡿᑠ池恒氏ࡀ௦表ྲྀ締役ࡢࡑࠊࡵົࢆ発行῭株式ࡢ 9監％ࢆᑠ池恒氏ࡀ所᭷ࠊࡋ残ࡾ

資産管理会社࡛ࡢ親族ࡢࡑࡧᑠ池恒氏ཬࡿࡍ所᭷ࡀᑠ池結実氏ࡧᑠ池秀効氏ཬࡿ親族࡛あࡢᑠ池恒氏ࢆ％㸳ࡢ

あࡿ᭷限会社࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸦௨ୗ࣏ࣝࢺࣜࠕン࡜ࠖࢻいいࠋࡍࡲ㸧࡜併ࠕ࡚ࡏᮏ୙応募合意株主ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧

ཬࡧ㹆㹇Ｋ㸿㹐㹇 㹒㹑㹓㹑㹆㹇㹌 㹇㹌㹔㹃㹑㹒㹋㹃㹌㹒㹑 㹍Ｋ㹇㹌㸿㹕㸿株式会社㸦௨ୗࠕ㹆㹒㹇㹍ࠖ࡜



「 
 

いい࣏ࣝࢺࣜࠊン࡜ࢻ併ࠕ࡚ࡏᮏ残存株主ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ࡜間࡛ࠊ㸦ϸ㸧ᮏ୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢ

プ㸧ࡀ所᭷ࡿࡍ当社株式ࡢ全࡚㸦所᭷株式数㸸「,監」「,400 株ࠊ所᭷割合㸸19普4盤％ࠋ௨ୗࠕᮏ୙応募株式㸦ග

通信࣮ࣝࢢプ㸧ࠖ い࡚ᮏ୙応࠾࡟㸦Ϲ㸧ᮏ臨時株主総会ࠊい᪨࡞ࡋ応募࡟ࡅい࡚ᮏ公開買付ࡘ࡟㸧ࠋࡍࡲいい࡜

募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧࡟ಀࡿᮏ議決権行使ࢆ行うྠ࡟࡜ࡇ意ࡿࡍ᪨ࠊ㸦Ϻ㸧ᮏ株式併合ࡢ効力発生ࡢ直前

ᮏ୙応募株ࠊࡋ対࡟㹆㹒㹇㹍ࡿ連結子会社࡛あࡢ㸧ࠋࡍࡲいい࡜㈱ග通信ࠖࠕ株式会社ග通信㸦௨ୗࠊ࡟࡛ࡲ

式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ一部㸦「,」」」,監7盤 株ࠊ所᭷割合㸸17普9」％㸧ࡘ࡟い࡚現物ศ配ࢆ実施࡜ࡇࡿࡍ㸦௨ୗ

全࡚ࡢ当社株式ࡓࡅཷࢆᮏ現物ศ配ࡀ㸦Ｎ不㸧㹆㹒㹇㹍ࠊ᪨ࡿࡍ合意࡟㸧ࠋࡍࡲいい࡜ᮏ現物ศ配ࠖࠕ

㸦「,」」」,監7盤 株ࠊ所᭷割合㸸17普9」％㸧ࢆ当社ࡀ自己株式ྲྀ࡚ࡋ࡜得࡟࡜ࡇࡿࡍ合意ࡿࡍ᪨ࡢ契約㸦௨ୗࠕᮏ

ྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࠖ ճ「0「盤ࠊ࡜ࡇࡓࡋ締結ࢆ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ ᖺ㸴᭶ 」0 日ࠊᮏ公開買付ࡅ࠾࡟ࡅ

ࢆ買付予定数ࡿ 8,「11,」7監 株㸦所᭷割合㸸盤」普10％㸧ࡽ࠿ 監,盤78,97監 株㸦所᭷割合㸸4」普盤4％㸧ࠊ買付予定数ࡢ

ୗ限ࢆ 」,90」,」00 株㸦所᭷割合㸸「9普99％㸧ࡽ࠿ 1,074,」00 株㸦所᭷割合㸸8普「監％㸧ࠊᮏ公開買付価格ࢆ 1,」」「

෇ࡽ࠿ 1,」70 ෇ࢀࡒࢀࡑ࡟変更ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決定ࠊࡋ法௧࡟基࡙ࠊࡁ公開買付期間ࢆᮏ日ࡽ࠿起算࡚ࡋ 10 営業

日ࢆ経過ࡓࡋ日࡟あࡿࡓ 「0「盤 ᖺ㸵᭶ 14 日࡛ࡲ延長ࠊࡋ合計 」」 営業日࡟変更࡜ࡇࡿࡍ㸦௨ୗࠕᮏ買付条件変

更ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࠊࡁࡘ࡟ᮏ公開買付࡟ࡅಀࡿ公開買付届出書ࡢ訂ṇ届出書ࢆ提出࡟࡜ࡇࡓࡋ࡜࡜ࡇࡿࡍ伴

いࠊ生ࠋࡍࡲࡾ࡞࡜ࡢࡶࡓࡌ 

ᮏ買付条件変更ࠊ࡚ࡅཷࢆ当社ྲྀ締役会ࠊࡣᮏ日ࠊᮏ公開買付࡟ࡅ賛ྠࡢ意見ࢆ表明ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ当社ࡢ

株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋᮏ公開買付ࡢ࡬ࡅ応募ࢆ᥎奨ࡿࡍ᪨ࡢ意見ࢆ維持ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決議いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

 

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ付ࢆୗ線ࡣ࡟変更箇所ࠊ࠾࡞
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㸰㸬買付ࡅ等ࡢ概要 

㸦変更前㸧 

公開買付ࡢࡅ目的 完全子会社化 

買付ࡅ等ࡢ期間 「0「盤ᖺ㸳᭶「9日㸦金曜日㸧0」ࡽ࠿「盤ᖺ㸵᭶㸷日㸦木曜日㸧࡛ࡲ㸦」0営業日㸧 

買付ࡅ等ࡢ価格 ᬑ通株式㸯株ࠊࡁࡘ࡟金1,」」「෇ 

買付予定数ୖࡢ限 㸫㸦株㸧 

買付予定数ࡢୗ限 」,90」,」00㸦株㸧㸦注㸧 

㸦注㸧当ヱࠕ買付予定数ࡢୗ限ࠖࡘ࡟い࡚買付ࡅ等ࢆ行ࡓࡗ場合ࡿࡅ࠾࡟公開買付者ࡢ買付ࡅᚋࡢ株券等所᭷

割合㸦金融商品ྲྀ引法㸦昭和 「」 ᖺ法ᚊ第 「監 号ࡢࡑࠋᚋࡢ改ṇࢆ含ࠋࡍࡲࡳ㸧第 「7 条ࡢ㸰第㸶項࡟規定ࡿࡍ

株券等所᭷割合ࢆいいࡢࡑࠊ者ྠ࡟条第㸯項第㸯号࡟規定ࡿࡍ特ู㛵ಀ者ࡀあࡿ場合࡟あࡢࡑࠊࡣ࡚ࡗ株券等

所᭷割合ࢆ加算ࢆࡢࡶࡓࡋいいࠋࡍࡲ㸧ࡣ 」0普「0％ࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲࡾ࡞࡜株券等所᭷割合ࡢ計算࠾࡟い࡚ࠊࡣ当

社決算短信࡟グ載0」ࡓࢀࡉ「盤ᖺ㸱᭶」1日現ᅾࡢ当社ࡢ発行῭株式総数㸦1監,1「」,「00株㸧ྠࠊࡽ࠿日現ᅾࡢ当

社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式数㸦「,109,1「監 株㸧ཬࡧ BB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧㸦90,000 株㸧ࢆ᥍㝖ࡓࡋ株式数

㸦1「,9「4,07監株㸧࡟ಀࡿ議決権ࡢ数㸦1「9,「40個㸧ࢆศ母࡚ࡋ࡜計算ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 
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㸦変更ᚋ㸧 

公開買付ࡢࡅ目的 完全子会社化 

買付ࡅ等ࡢ期間 「0「盤ᖺ㸳᭶「9日㸦金曜日㸧ࡽ࠿「0「盤ᖺ㸵᭶14日㸦火曜日㸧࡛ࡲ㸦」」営業日㸧 

買付ࡅ等ࡢ価格 ᬑ通株式㸯株ࠊࡁࡘ࡟金1,」70෇ 

買付予定数ୖࡢ限 㸫㸦株㸧 

買付予定数ࡢୗ限 1,074,」00㸦株㸧㸦注㸧 

㸦注㸧当ヱࠕ買付予定数ࡢୗ限ࠖࡘ࡟い࡚買付ࡅ等ࢆ行ࡓࡗ場合ࡿࡅ࠾࡟公開買付者ࡢ買付ࡅᚋࡢ株券等所᭷

割合㸦金融商品ྲྀ引法㸦昭和 「」 ᖺ法ᚊ第 「監 号ࡢࡑࠋᚋࡢ改ṇࢆ含ࠋࡍࡲࡳ㸧第 「7 条ࡢ㸰第㸶項࡟規定ࡿࡍ

株券等所᭷割合ࢆいいࡢࡑࠊ者ྠ࡟条第㸯項第㸯号࡟規定ࡿࡍ特ู㛵ಀ者ࡀあࡿ場合࡟あࡢࡑࠊࡣ࡚ࡗ株券等

所᭷割合ࢆ加算ࢆࡢࡶࡓࡋいいࠋࡍࡲ㸧ࡣ 盤4普」7％ࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲࡾ࡞࡜株券等所᭷割合ࡢ計算࠾࡟い࡚ࠊࡣ当

社決算短信࡟グ載0」ࡓࢀࡉ「盤ᖺ㸱᭶」1日現ᅾࡢ当社ࡢ発行῭株式総数㸦1監,1「」,「00株㸧ྠࠊࡽ࠿日現ᅾࡢ当

社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式数㸦「,109,1「監 株㸧ཬࡧ BB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧㸦90,000 株㸧ࢆ᥍㝖ࡓࡋ株式数

㸦1「,9「4,07監株㸧࡟ಀࡿ議決権ࡢ数㸦1「9,「40個㸧ࢆศ母࡚ࡋ࡜計算ࠊࡓࡲࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ当ヱࠕ買付予定数

提࡟監ᖺ11᭶㸵日」0」ࡀ当社ࠊࢆ株券等所᭷割合ࡢᚋࡅ買付ࡿࡅ࠾࡟場合ࡓࡗ行ࢆ等ࡅい࡚買付ࡘ࡟ୗ限ࠖࡢ

出ࡓࡋ第「7期半期報告書࡟グ載0」ࡓࢀࡉ「監ᖺ㸷᭶」0日時Ⅼࡢ総株主等ࡢ議決権ࡢ数㸦1「9,8監1個㸧ࢆศ母࡜

 ࠋࡍࡲࡾ࡞࡜四捨五入㸧ࢆ盤4普07％㸦ᑠ数Ⅼ௨ୗ第୕఩ࠊࡣ࡟場合ࡓࡋ計算࡚ࡋ

 

㸱㸬ᮏ公開買付࡟ࡅ㛵ࡿࡍ意見ࡢෆ容ࠊ根ᣐཬࡧ理由等 

㸦㸯㸧意見ࡢෆ容 

㸦変更前㸧 

当社ࠊࡣᮏ日開催ྲྀࡢ締役会࠾࡟い࡚ࠊୗグࠕ㸦㸰㸧意見ࡢ根ᣐཬࡧ理由ࠖ࡟グ載ࡢ根ᣐཬࡧ理由࡟基

ࡢ࡬ࡅᮏ公開買付ࠊ࡚ࡋ対࡟皆様ࡢ株主ࡢ当社ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ表明ࢆ意見ࡢ賛ྠ࡟ࡅᮏ公開買付ࠊࡁ࡙

応募ࢆ᥎奨ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決議いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

࡟մ 当社ࠕࡢ措置ࠖࡢࡵࡓࡿࡍ担保ࢆ公ṇ性ࡢࡅ㸦㸱㸧公開買付ࠕୗグࠊࡣ当ヱྲྀ締役会決議ࠊ࠾࡞

意見ࠖࡢい᪨࡞ࡀ異議ࡢい┘査役全員࡞ࡋ᭷ࢆ利害㛵ಀࡧ承認ཬࡢいྲྀ締役全員࡞ࡋ᭷ࢆ利害㛵ಀࡿࡅ࠾

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࢀࡉ決議ࡾࡼ࡟方法ࡢグ載࡟

 

㸦変更ᚋ㸧 

当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日ྲྀࡢ締役会࠾࡟い࡚ࠊୗグࠕ㸦㸰㸧意見ࡢ根ᣐཬࡧ理由ࠖ࡟グ載ࡢ根ᣐཬࡧ

理由࡟基࡙ࠊࡁᮏ公開買付࡟ࡅ賛ྠࡢ意見ࢆ表明ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ当社ࡢ株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋᮏ公開買

付ࡢ࡬ࡅ応募ࢆ᥎奨ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決議いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

ᮏ買付条ࠊ࡚ࡅཷࢆ࡜ࡇࡓࢀࡉ示ࢆ意向ࡢ行う᪨ࢆᮏ買付条件変更ࡾࡼ公開買付者ࠊࡣ当社ࠊᚋࡢࡑ

件変更ࡘ࡟い࡚慎重࡟協議࣭検討ࢆ行ࡓࡗ結果0」ࠊ「盤ᖺ㸴᭶」0日開催ྲྀࡢ締役会࠾࡟い࡚ࠊୗグࠕ㸦㸰㸧

意見ࡢ根ᣐཬࡧ理由ࠖ࡟グ載ࡢ根ᣐཬࡧ理由࡟基࡙ࠊࡁᮏ公開買付࡟ࡅ賛ྠࡢ意見ࢆ表明ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ

当社ࡢ株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋᮏ公開買付ࡢ࡬ࡅ応募ࢆ᥎奨ࡿࡍ᪨ࡢ意見ࢆ維持ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決議いࡲࡋࡓ

 ࠋࡓࡋ

 մࠕࡢ措置ࠖࡢࡵࡓࡿࡍ担保ࢆ公ṇ性ࡢࡅ㸦㸱㸧公開買付ࠕୗグࠊࡶ締役会決議ྲྀࡢࢀࡎグいୖࠊ࠾࡞

当社ࡿࡅ࠾࡟利害㛵ಀࢆ᭷࡞ࡋいྲྀ締役全員ࡢ承認ཬࡧ利害㛵ಀࢆ᭷࡞ࡋい┘査役全員ࡢ異議࡞ࡀい᪨

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࢀࡉ決議ࡾࡼ࡟方法ࡢグ載࡟意見ࠖࡢ

 

㸦㸰㸧意見ࡢ根ᣐཬࡧ理由 

ձ ᮏ公開買付ࡢࡅ概要 

㸦変更前㸧 

 

㸦前略㸧 
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今般ࠊ公開買付者ࠊࡣ株式会社東ி証券ྲྀ引所㸦௨ୗࠕ東ி証券ྲྀ引所ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢱࢫン࣮ࢲ

࣏ࣝࢺࣜࡿ筆頭株主࡛あࡾ㛵ಀ会社࡛あࡢ他ࡢࡑࡢ当社ࠊࡋ全࡚㸦但ࡢ当社株式ࡿい࡚ࡋ場ୖ࡟市場ࢻ

ンࡀࢻ所᭷ࡿࡍ当社株式㸦4,71「,700 株ࠊ所᭷割合㸸」盤普「1％㸧㸦௨ୗࠕᮏ୙応募株式ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࠊ

BB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧90,000 株㸦注㸯㸧ཬࡧ当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ྲྀࢆ得ࠊࡋ当

社株式ࢆ非公開化ࠊࡋ当社ࢆ公開買付者ࡢ完全子会社ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜目的ྲྀࡓࡋ࡜引㸦௨ୗࠕᮏྲྀ引ࠖ࡜

いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ一環ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ公開買付ࢆࡅ実施ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決定ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋ 

 

㸦中略㸧 

 

ᮏྲྀ引ࠊࡣձᮏ公開買付ࠊࡅղᮏ公開買付ࡢࡅ成立ࢆ条件ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ公開買付ࡾࡼ࡟ࡅ当社株式ࡢ全

࡚㸦但ࠊࡋᮏ୙応募株式ࠊBB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧ཬࡧ当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ྲྀࢆ

得࡛ࡓࡗ࠿࡞ࡁ場合ࠊ࡟当社ࡢ株主ࢆ公開買付者ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜ࡳࡢࢻ目的࡚ࡋ࡜当社ࡀ

会社法㸦ᖹ成 17 ᖺ法ᚊ第 8盤 号ࡢࡑࠋᚋࡢ改ṇࢆ含ࠋࡍࡲࡳ௨ୗࠕ会社法ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧第 180 条࡟

基࡙い࡚行う当社株式ࡢ併合㸦௨ୗࠕᮏ株式併合ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࠊճᮏ株式併合ࡢ効力発生ࢆ条件ࡋ࡜

ࡓࡿࡍ㸧㸦注㸰㸧ࠋࡍࡲいい࡜ᮏ自己株式ྲྀ得ࠖࠕ得㸦௨ୗྲྀ࡚ࡋ࡜自己株式ࢆᮏ୙応募株式ࡀ当社ࠊ࡚

無議ࡿࡍ࡜引ཷ人ࢆ公開買付者ࡿࡼ࡟㸦ϸ㸧当社ࡓࡋ࡜目的ࢆ࡜ࡇࡿࡍ確保ࢆศ配可能額ࡧ資金ཬࡢࡵ

決権種類株式㸦注㸱㸧ࡢ第୕者割当増資㸦௨ୗࠕᮏ第୕者割当増資ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧㸦注㸲㸧ࠊཬࡧ㸦Ϲ㸧

会社法第447条第㸯項ཬࡧ第448条第㸯項࡟基࡙く当社ࡢ資ᮏ金ཬࡧ資ᮏ準備金ࡢ額ࡢ減少㸦௨ୗࠕᮏ

減資等ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧㸦注㸳㸧ࠊ並࡟ࡧմᮏ自己株式ྲྀ得ࡢࢀࡒࢀࡑࡢ手⥆ࡾࡼ࡟構成ࠊࢀࡉ最終的࡟

公開買付者ࡀ当社ࢆ完全子会社化ࢆ࡜ࡇࡿࡍ企ᅗ࡚ࡋいࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ公開買付者ࡀ当社ࢆ完

全子会社化ࡓࡋᚋ࣏ࣝࢺࣜࠊンࠊࡣࢻ公開買付者親会社ࡀ実施ࡿࡍ第୕者割当増資㸦௨ୗࠕᮏ再出資ࠖ

吸཰合併㸦௨ࡿࡍ࡜吸཰合併ᾘ滅会社ࢆ当社ࠊ存⥆会社ࢆ公開買付者ࠊ㸦注㸴㸧ࡅ引ཷࢆ㸧ࠋࡍࡲいい࡜

ୗࠕᮏ合併ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ行うࢆ࡜ࡇ予定࡚ࡋいࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿᮏ再出資ᚋ࣏ࣝࢺࣜࠊン

ࡣ持ศ出資比率ࡢ࡬公開買付者親会社ࡿࡼ࡟ࢻ 「0普00％ࡿ࡞࡜予定࡛あࠊࡾ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆ㸱号࢓ࣇ

ンࢻཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࡢ࡜ࢻ間ࡢᮏ株主間契約㸦ୗグࠕ㸦㸴㸧公開買付࡟ࡅಀࡿ重要࡞合意ࠖࠕࡢճ ᮏ

株主間契約㸦締結予定㸧ࠖ ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࡋ予定ࢆ締結ࡢ㸧ࠋࡍ࡛ࡌ௨ୗྠࠋࡍࡲࡋい࡚定義࠾࡟

ᮏ株式併合ࡢヲ細ࡘ࡟い࡚ࠊࡣୗグࠕ㸦㸲㸧公開買付ࡅᚋࡢ組織再編等ࡢ方針ࠖࡈࢆ参照くࡉࡔいࠋ 

㸦注㸰㸧ᮏ自己株式ྲྀ得ࠊࡣᮏ株式併合ᚋࠊ᭷価証券報告書提出義ົ免㝖承認前࡟実施ࡿࡍ可能性ࡀあ

㸦法第ࡅ自社株公開買付ࡣ株式ࡢ場廃Ṇᚋୖࠊࡾ場廃Ṇᚋ࡛あୖࡢ当社株式ࠊࡀࡍࡲࡾ 「7 条

ࡢ 「「 場株券等ୖࠕࡿ࡞࡜対象ࡢ㸧ࠋࡍ࡛ࡌ௨ୗྠࠋࡍࡲいいࢆࡅ公開買付ࡿࡵ定࡟㸰ࡢ 㸦ࠖ法

第 「4 条ࡢ㸴第㸯項ࠊ௧第㸲条ࡢ㸱㸧࡟ヱ当࡞ࡋいࠊࡵࡓ公開買付者ࠊࡣ自社株公開買付ࢆࡅ

実施࡞ࡋい予定ࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ᮏ自己株式ྲྀ得ྲྀࡢ得価格㸦株式併合前ࡢ当社株式㸯

株当ࡾࡓ 888 ෇ࠋ௨ୗࠕᮏ自己株式ྲྀ得価格ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࠊࡣ㸦ϸ㸧法人税法㸦昭和 40 ᖺ

法ᚊ第」4号ࡢࡑࠋᚋࡢ改ṇࢆ含ࠋࡍࡲࡳ௨ୗྠࠋࡍ࡛ࡌ㸧࡟定ࡋ࡞ࡳࡿࡵ配当ࡢ益金୙算入規

定ࡀ適用ࡿࢀࡉ法人࡛あ࣏ࣝࢺࣜࡿンࡀࢻᮏ自己株式ྲྀ得࡟応ࡓࡌ場合ࡢ税引ᚋ手ྲྀࡾ額࡜

ᮏ公開買付ࡢ場合ࡓࡋ応募࡟ࡅᮏ公開買付ࡀࢻン࣏ࣝࢺࣜ࡟㸦Ϲ㸧仮ࠊࡀ金額ࡿࢀࡉ計算࡚ࡋ

」「「,価格㸦1ࡢ等ࡅ買付ࡢࡾࡓ当社株式㸯株当ࡿࡅ࠾࡟ࡅ ෇ࠋ௨ୗࠕᮏ公開買付価格ࠖ࡜いい

ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍう設定ࡼࡿ࡞࡜額௨ୗྠ࡜金額ࡿࢀࡉ計算࡚ࡋ࡜額ࡾ税引ᚋ手ྲྀࡢ㸧ࠋࡍࡲ

ᮏ公開買付価格ࡢ最大化࡜株主間ࡢ公ᖹ性ࢆ両立ࢆ࡜ࡇࡿࡏࡉ企ᅗ࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ

ࡢ総額ࡢ金銭ࡿࢀ支払わ࡚ࡋ対࡟ࢻン࣏ࣝࢺࣜࡽ࠿当社࡚ࡋ࡜対価ࡢᮏ自己株式ྲྀ得ࠊ࠾࡞

うࡕ一部ࡢ金額ࡘ࡟い࡚ࠊࡣձᮏ自己株式ྲྀ得時ࡣ࡟支払わ࡟ࡎᮍ払いࡢ状態ࡲࡲࡢ維持ࡍ

債ࡿࡍ対࡟ࢻン࣏ࣝࢺࣜࡢ当社ࡿಀ࡟ᮍ払ศࡢ対価ࡢᮏ自己株式ྲྀ得ࡿ࠿࠿ࠊ㸦௨ୗ࡜ࡇࡿ

ᮏࠕࢆ債権ࡿࡍ対࡟当社ࡢࢻン࣏ࣝࢺࣜࡿࡍ対応࡟ᮏᮍ払債ົࠊいい࡜ᮏᮍ払債ົࠖࠕࢆົ

ᮍ払債権ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࠊղᮏᮍ払債ົࢆ当社ࡽ࠿公開買付者ࡀ引ཷࠊࡅ更࡟当ヱ債ົࢆ公

開買付者ࡽ࠿公開買付者親会社ࡀ引ཷࠊ࡜ࡇࡿࡅཬࡧճᮏ再出資࠾࡟い࡚࣏ࣝࢺࣜࠊンࡀࢻ

ᮏᮍ払債ົࢆ引ཷࡓࡅ公開買付者親会社࡟対ࠊ࡚ࡋᮏᮍ払債権ࢆ現物出資ࢆ࡜ࡇࡿࡍᮏྲྀ引



監 
 

基ᮏ契約㸦௨ୗ࠾࡟い࡚定義ࠋࡍࡲࡋ௨ୗྠࠋࡍ࡛ࡌ㸧࡛合意࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

 

㸦中略㸧 

 

現ᅾ想定࡚ࡋいࡿ一連ࡢᮏྲྀ引ࢆᅗ示࡜ࡿࡍ大要௨ୗࠋࡍ࡛ࡾ࠾࡜ࡢ 

 

Ϩ㸬ᮏ公開買付ࡢࡅ実施前㸦現状㸧 

当社株式ࡀࢻン࣏ࣝࢺࣜ 4,71「,700 株㸦所᭷割合㸸」盤普「1％㸧ࠊᑠ池氏ࡀ 71,700 株㸦所᭷割合㸸

0普監監％㸧ࡢࡑࠊ他ࡢ株主8ࡀ,「「9,盤7監株㸦所᭷割合㸸盤」普「4％㸧ࢆ所᭷ࠋ 

 

 

 

 

 

 

 

ϩ㸬ᮏ公開買付ࡢࡅ成立ᚋ㸦「0「盤ᖺ㸵᭶頃ࢆ予定㸧 

公開買付者ࡀᮏ公開買付ࢆࡅ実施ࠋᑠ池氏ࠊࡣ所᭷ࡿࡍ当社株式ࢆᮏ応募契約㸦௨ୗ࠾࡟い࡚定義ࡋ

00株「,「90,「ࢆ当社株式ࡣ公開買付者ࠊࡋ成立ࡀࡅᮏ公開買付ࠋ応募࡟ࡅᮏ公開買付ࡁ基࡙࡟㸧ࠋࡍࡲ

㸦所᭷割合㸸「9普99％㸧௨ୖྲྀ得࣏ࣝࢺࣜࠋンࠊࡣࢻᮏྲྀ引基ᮏ契約࡟基࡙ࡁ引ࡁ⥆ࡁ当社ࡢ株主ࠋ 

 

 

 

 

 

 

 



盤 
 

Ϫ㸬ᮏ株式併合ᚋ㸦「0「盤ᖺ㸷᭶頃ࢆ予定㸧 

公開買付者ࠊࡣᮏ公開買付ࡾࡼ࡟ࡅ当社株式ࡢ全࡚㸦但࣏ࣝࢺࣜࠊࡋンࡀࢻ所᭷ࡿࡍᮏ୙応募株式ࠊ

BB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧ཬࡧ当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ྲྀࢆ得࡛ࡓࡗ࠿࡞ࡁ場合ࠊࡣ࡟

当社࡟対࡚ࡋᮏ株式併合ࡢ手⥆ࡢ実行ࢆ要請ࠋ当社ࡣᮏ株式併合ࢆ行いࠊ当社ࡢ株主ࡣ公開買付者࡜

 ࠋࡿ࡞࡜場廃Ṇୖࡣ当社株式ࠊࡾ࡞࡜ࡳࡢࢻン࣏ࣝࢺࣜ

 

 

 

 

ϫ㸬ᮏ第୕者割当増資ཬࡧᮏ減資等ᚋ㸦「0「盤ᖺ㸷᭶頃ࢆ予定㸧 

ୗグࠕϬ㸬ᮏ自己株式ྲྀ得ᚋࠖ࡟必要ࡿ࡞࡜資金ཬࡧศ配可能額ࢆ確保ࠊ࡟ࡵࡓࡿࡍ当社ࡣ公開買付

者ࢆ引ཷ人ࡿࡍ࡜種類株式ࡢᮏ第୕者割当増資ཬࡧᮏ減資等ࢆ実施㸦但ࠊࡋᮏ第୕者割当増資ࠊࡣᮏ

減資等࡛ࡳࡢ当社ࡀᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ行うࡢࡵࡓ資金ཬࡧศ配可能額ࢆ確保ࡀ࡜ࡇࡿࡍ可能࡞場合࡟

 ࠋ㸧ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿあࡀい可能性࡞ࡋ実施ࠊࡣ

 

 

 

 

 

 

 



7 
 

Ϭ㸬ᮏ自己株式ྲྀ得ᚋ㸦「0「盤ᖺ㸷᭶頃ࢆ予定㸧 

当社ࠊࡣᮏ第୕者割当増資ཬࡧᮏ減資等ࡾࡼ࡟確保ࡓࡋศ配可能額ࢆ活用࣏ࣝࢺࣜࠊ࡚ࡋンࡀࢻ所᭷

ࡀ当社࡛ࡳࡢᮏ減資等ࠊࡣᮏ第୕者割当増資ࠊࡋ得㸦但ྲྀ࡚ࡋ࡜自己株式ࢆ全࡚ࡢᮏ୙応募株式ࡿࡍ

ᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ行うࡢࡵࡓ資金ཬࡧศ配可能額ࢆ確保ࡀ࡜ࡇࡿࡍ可能࡞場合ࠊࡣ࡟実施࡞ࡋい可能

性ࡀあࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ㸧ࠋ 

 

 

 

ϭ㸬ᮏ再出資ᚋ㸦「0「盤ᖺ㸷᭶頃ࢆ予定㸧 

 

㸦中略㸧 

 

Ϯ㸬ᮏ合併ᚋ㸦ᮍ定㸧 

 

㸦中略㸧 

 

ᮏ公開買付ࡢࡅ実施࡟あࠊࡾࡓ公開買付者ࠊࡣᮏ日付࡛ࠊ当社ࡢ筆頭株主࡛あ࣏ࣝࢺࣜࡿンࡢ࡜ࢻ間

࡟場合ࡓࡋ成立ࡀࡅղᮏ公開買付ࠊ࡜ࡇい࡞ࡋ応募࡟ࡅい࡚ᮏ公開買付ࡘ࡟全࡚ࡢձᮏ୙応募株式ࠊ࡛

い࡚ᮏ࠾࡟㸧ࠋࡍࡲࡋい࡚定義࠾࡟方針ࠖࡢ組織再編等ࡢᚋࡅ㸦㸲㸧公開買付ࠕᮏ臨時株主総会㸦ୗグࡣ

株式併合࡟㛵連ࡿࡍ各議案࡟賛成ࠊ࡜ࡇࡿࡍճᮏ株式併合ࡢ効力発生ࢆ条件ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ自己株式ྲྀ得ࡢ

࡜ࡇ行うࢆᮏ減資等ࡧཬࠊᮏ第୕者割当増資ࡓࡋ࡜目的ࢆ࡜ࡇࡿࡍ確保ࢆศ配可能額ࡧ資金ཬࡢࡵࡓ

㸦但ࠊࡋᮏ第୕者割当増資ࠊࡣᮏ減資等࡛ࡳࡢ当社ࡀᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ行うࡢࡵࡓ資金ཬࡧศ配可能額

ࠊࢆ全࡚ࡢմᮏ୙応募株式ࠊ㸧ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿあࡀい可能性࡞ࡋ実施ࠊࡣ࡟場合࡞可能ࡀ࡜ࡇࡿࡍ確保ࢆ

ᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ通࡚ࡌᮏ自己株式ྲྀ得価格࡛当社࡟売却ࠊ࡜ࡇࡿࡍյᮏ自己株式ྲྀ得ࡢ対価࡚ࡋ࡜当

社࣏ࣝࢺࣜࡽ࠿ン࡟ࢻ対࡚ࡋ支払わࡿࢀ金銭ࡢ総額ࡢうࡕ一部ࡢ金額ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ㸦ϸ㸧ᮏ自己株式ྲྀ

得時ࡣ࡟支払わ࡟ࡎᮍ払いࡢ状態ࡲࡲࡢ維持ࠊ࡜ࡇࡿࡍ。Ϲ)ᮏᮍ払債ົࢆ当社ࡽ࠿公開買付者ࡀ引ཷࠊࡅ

更࡟当ヱ債ົࢆ公開買付者ࡽ࠿公開買付者親会社ࡀ引ཷࠊ࡜ࡇࡿࡅཬࡧ㸦Ϻ㸧࣏ࣜࣝࢺンࡀࢻᮏᮍ払債

含ࢆ࡜ࡇ行うࢆᮏ再出資ࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ現物出資ࢆᮏᮍ払債権ࠊࡋ対࡟公開買付者親会社ࡓࡅ引ཷࢆົ

い࡜ᮏྲྀ引基ᮏ契約ࠖࠕ契約㸦௨ୗࡓࡵい࡚定ࡘ࡟諸条件ࡿ࠿࠿ࠊࡋ合意࡟諸条件ࡿಀ࡟ᮏྲྀ引ࠊࡓࡵ

いࠋࡍࡲ㸧ࢆ締結࡚ࡋいࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ公開買付者ࡣᑠ池氏ࡢ࡜間࡛ࠊ公開買付応募契約㸦௨

ୗࠕᮏ応募契約ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ締結ࠊࡋᑠ池氏ࡀ所᭷ࡿࡍ当社株式全࡚㸦71,700 株ࠊ所᭷割合㸸

0普監監％㸧ࡘ࡟い࡚ᮏ公開買付࡟ࡅ応募ࡿࡍ᪨ࡢ契約ࢆ締結࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ  

ᮏྲྀ引基ᮏ契約ཬࡧᮏ応募契約ࡢヲ細ࡣ࡚ࡋࡲࡁࡘ࡟ୗグࠕ㸦㸴㸧公開買付࡟ࡅಀࡿ重要࡞合意ࠖࡢ

 ࠋいࡉࡔ参照くࡈࢆղ ᮏ応募契約ࠖࠕࡧձ ᮏྲྀ引基ᮏ契約ࠖཬࠕ
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ᮏ公開買付࠾࡟ࡅい࡚ࠊ公開買付者ࠊࡣ買付予定数ࡢୗ限ࢆ 」,90」,」00 株㸦所᭷割合㸸「9普99％㸧࡟

設定ࠊࡾ࠾࡚ࡋᮏ公開買付࡟ࡅ応募ࡓࢀࡉ株券等㸦௨ୗࠕ応募株券等ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ総数ࡀ買付予

定数ࡢୗ限㸦」,90」,」00 株㸧࡟満࡞ࡓい場合ࠊࡣ࡟応募株券等ࡢ全部ࡢ買付ࡅ等ࢆ行わ࡞い࡛࡜ࡇࡢ࡜

目的ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜完全子会社ࡢ公開買付者ࢆ当社ࠊࡋ非公開化ࢆ当社株式ࡣࡅᮏ公開買付ࠊ他方࡛ࠋࡍ

買ࡀ総数ࡢ応募株券等ࠊࡎࡽ࠾࡚ࡅ設ࡣ限ୖࡢい࡚買付予定数࠾࡟ࡅᮏ公開買付ࠊ࡛ࡢࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ࡜

付予定数ࡢୗ限㸦」,90」,」00株㸧௨ୖࡢ場合ࠊࡣ応募株券等ࡢ全部ࡢ買付ࡅ等ࢆ行うࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ 

ୗ限㸦」,90」,」00ࡢ買付予定数ࠊ࠾࡞ 株㸧ࠊࡣ当社決算短信࡟グ載ࡓࢀࡉ 「0「盤 ᖺ㸱᭶ 」1 日現ᅾࡢ当

社ࡢ発行῭株式総数㸦1監,1「」,「00 株㸧ྠࠊࡽ࠿日現ᅾࡢ当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式数㸦「,109,1「監 株㸧ཬ

ࡧ BB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧㸦90,000 株㸧ࢆ᥍㝖ࡓࡋ株式数 1「,9「4,07監 株࡟ಀࡿ議決権ࡢ数㸦1「9,「40

個㸧࡟㸱ศࡢ㸰ࢆ乗ࡓࡌ数㸦8盤,1盤0 個㸧ࠊࡽ࠿ᮏ୙応募株式㸦4,71「,700 株㸧࡟ಀࡿ議決権ࡢ数

㸦47,1「7 個㸧ࢆ᥍㝖ࡓࡋ議決権ࡢ数㸦」9,0」」 個㸧ࠊ࡟当社ࡢ単元株式数࡛あࡿ 100 株ࢆ乗ࡓࡌ数ࡋ࡜

࡚いࡿ࠿࠿ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ買付予定数ࡢୗ限ࢆ設定ࠊࡣࡢࡓࡋ公開買付者ࠊࡣᮏ公開買付࠾࡟ࡅい࡚ࠊ

当社株式ࡢ全࡚㸦但࣏ࣝࢺࣜࠊࡋンࡀࢻ所᭷ࡿࡍᮏ୙応募株式ࠊBB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧ཬࡧ当社ࡀ

所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ྲྀࢆ得࡛ࡓࡗ࠿࡞ࡁ場合ࠊࡣ࡟当社ࡢ株主ࢆ公開買付者ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧ

ンࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜ࡳࡢࢻ目的ࡓࡋ࡜ᮏ株式併合ࡢ実施ࢆ当社࡟要請ࡿࡍ予定࡛あࠊࢁࡇ࡜ࡿ会社法第 」09

条第㸰項࡟規定ࡿࡍ株主総会ࡿࡅ࠾࡟特ู決議ࡀ必要࡚ࢀࡉ࡜いࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇࡿBB９ 所᭷株式㸦役員向

ࡿい࡚ࢀࡉ間࡛締結ࡢ࡜銀行࡞ࡑࡾࡿク者࡛あཷ࡜当社ࡿ委ク者࡛あࡢ株式給付信クࠊࡣい࡚ࡘ࡟㸧ࡅ

信ク契約࠾࡟い࡚ࠊ㸦ϸ㸧株式࡟対ࡿࡍ公開買付ࡀࡅ行わࡿࢀ場合࡟㛵࡚ࡋ特段ࡢ定࡞ࡣࡵくࠊࡓࡲࠊ

信ク管理人ࡿࡼ࡟株式ྲྀࡢ得ཬࡧ処ศ࡟㛵ࡿࡍ指ᅗ権ࡢ規定ࡶ存ᅾ࡞ࡋいࠊࡽ࠿࡜ࡇᮏ公開買付ࡢ࡬ࡅ

応募ࡣ想定ࠊࡘ࠿ࠊࡎࢀࡉ㸦Ϲ㸧ཷク者ࡣ信ク管理人ࡢ指ᅗ࡟基࡙ࡁ信ク㈈産࡟属ࡿࡍ当社株式ࡢ議決

権ࢆ一ษ行使࡞ࡋい᪨ࡀ規定࡚ࢀࡉいࡵࡓࡿ議決権ࢆ行使ࡀ࡜ࡇࡿࡍ஦実ୖ想定࡚ࢀࡉい࡞い࡜ࡇ㸦注

㸵㸧ࢆ踏ࡲえࠊᮏ株式併合ࡢ手⥆ࢆ確実࡟遂行࡭ࡍくࠊᮏ公開買付ࡅ成立ᚋ࡟公開買付者ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧ

ンࡀࢻ当社ࡢ総株主等ࡢ議決権ࡢ数㸦但ࠊࡋBB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧࡟ಀࡿ議決権ࢆ㝖くࠋ㸧ࡢ㸱ศ

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡵࡓࡿࡍ࡟うࡼࡿ࡞࡜࡜ࡇࡿࡍ所᭷ࢆ㸰௨ୖࡢ

㸦注㸵㸧BB９ 所᭷株式㸦従業員向ࡅ㸧ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ株式給付信クࡢ委ク者࡛あࡿ当社ཷ࡜ク者࡛あࡾࡿ

ࢀ行わࡀࡅ公開買付ࡿࡍ対࡟㸦ϸ㸧株式ࠊい࡚࠾࡟信ク契約ࡿい࡚ࢀࡉ間࡛締結ࡢ࡜銀行࡞ࡑ

指ࡿࡍ㛵࡟処ศࡧ得ཬྲྀࡢ株式ࡿࡼ࡟信ク管理人ࠊࡓࡲࠊく࡞ࡣࡵ定ࡢ特段࡚ࡋ㛵࡟場合ࡿ

ᅗ権ࡢ規定ࡶ存ᅾ࡞ࡋいࠊࡽ࠿࡜ࡇᮏ公開買付ࡢ࡬ࡅ応募ࡣ想定࡚ࢀࡉい࡞いࠊࡢࡢࡶ㸦Ϲ㸧

ཷク者ࡣ信ク管理人ࡢ指ᅗ࡟基࡙ࡁ信ク㈈産࡟属ࡿࡍ当社株式ࡢ議決権ࢆ行使ࡿࡍ᪨ࡀ規定

い࡚ࡋ࡜対象ࡢ得ྲྀࠊえࡲ踏ࢆ࡜ࡇࡿい࡚ࢀࡉ想定ࡀ࡜ࡇࡿࡍ行使ࢆ議決権ࡵࡓࡿい࡚ࢀࡉ

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ

 

㸦ᚋ略㸧 

 

㸦変更ᚋ㸧 

 

㸦前略㸧 

 

今般ࠊ公開買付者ࠊࡣ株式会社東ி証券ྲྀ引所㸦௨ୗࠕ東ி証券ྲྀ引所ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢱࢫン࣮ࢲ

࣏ࣝࢺࣜࡿ筆頭株主࡛あࡾ㛵ಀ会社࡛あࡢ他ࡢࡑࡢ当社ࠊࡋ全࡚㸦但ࡢ当社株式ࡿい࡚ࡋ場ୖ࡟市場ࢻ

ンࡀࢻ所᭷ࡿࡍ当社株式㸦4,71「,700 株ࠊ所᭷割合㸸」盤普「1％㸧㸦௨ୗࠕᮏ୙応募株式㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࠖ

当社株式㸦1監1,「00ࡿࡍ所᭷ࡀග通信㈱ࠊ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ 株ࠊ所᭷割合㸸1普1盤％㸧ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰

㹱 㸰ࡀ所᭷ࡿࡍ当社株式㸦1,018,100 株ࠊ所᭷割合㸸7普8「％㸧ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸱ࡀ所᭷ࡿࡍ

当社株式㸦148,「00株ࠊ所᭷割合㸸1普14％㸧ࠊග通信ＫＫࡀ所᭷ࡿࡍ当社株式㸦884,000株ࠊ所᭷割合㸸

盤普79％㸧ཬࡀ࢚ࣝ࢖࢔ࢫ࢚ࡧ所᭷ࡿࡍ当社株式㸦」」0,900 株ࠊ所᭷割合㸸「普監4％㸧㸦௨ୗࠊග通信㈱ࠊ

㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸱ࠊග通信ＫＫཬࢆ࢚ࣝ࢖࢔ࢫ࢚ࡧ総称ࠕ࡚ࡋᮏ

୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࠖ ࠋࡍࡲいい࡜ᮏ୙応募合意株主ࠖࠕ࡚ࡏ併࡜ࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊいい࡜
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合計㸸ࡢ全࡚㸦所᭷株式数ࡢ当社株式ࡿࡍ所᭷ࡀプ㸧࣮ࣝࢢᮏ୙応募合意株主㸦ග通信ࠊࡓࡲ

「,監」「,400 株ࠊ所᭷割合ࡢ合計㸸19普4盤％㸧ࠕࢆᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࠖ ᮏ୙応募株ࠊいい࡜

式㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧࡜併ࠕ࡚ࡏᮏ୙応募株式ࠖ࡜いいࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲᮏ୙応募株式ࡢ所᭷株式数ࡢ合計ࡣ

7,「4監,100 株ࠊ所᭷割合ࡢ合計ࡣ 監監普盤7％࡛ࠋࡍ㸧ࠊBB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧90,000 株㸦注㸯㸧並࡟ࡧ

当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ྲྀࢆ得ࠊࡋ当社株式ࢆ非公開化ࠊࡋ当社ࢆ公開買付者ࡢ完全子

会社ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜目的ྲྀࡓࡋ࡜引㸦௨ୗࠕᮏྲྀ引ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ一環ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ公開買付ࢆࡅ実施

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋ決定ࢆ࡜ࡇࡿࡍ

 

㸦中略㸧 

 

ᮏྲྀ引ࠊࡣձᮏ公開買付ࠊࡅղᮏ公開買付ࡢࡅ成立ࢆ条件ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ公開買付ࡾࡼ࡟ࡅ当社株式ࡢ全

࡚㸦但ࠊࡋᮏ୙応募株式ࠊBB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧ཬࡧ当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ྲྀࢆ

得࡛ࡓࡗ࠿࡞ࡁ場合ࠊ࡟当社ࡢ株主ࢆ公開買付者ཬࡧᮏ残存株主ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜ࡳࡢ目的࡚ࡋ࡜当社ࡀ会

社法㸦ᖹ成 17 ᖺ法ᚊ第 8盤 号ࡢࡑࠋᚋࡢ改ṇࢆ含ࠋࡍࡲࡳ௨ୗࠕ会社法ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧第 180 条࡟基

࡙い࡚行う当社株式ࡢ併合㸦௨ୗࠕᮏ株式併合ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࠊճᮏ株式併合ࡢ効力発生ࢆ条件ࠊ࡚ࡋ࡜

当社ࠊࡀᮏ୙応募株式㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ自己株式ྲྀ࡚ࡋ࡜得࡜ࡇࡿࡍ㸦௨ୗࠕᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜࢺ

࣏ࣝンࢻ㸧ࠖ 全࡚㸦「,」」」,監7盤ࡢ当社株式ࡓࡅཷࢆᮏ現物ศ配ࡀ㹆㹒㹇㹍ࡧཬࠊ㸧㸦注㸰-㸯㸧ࠋࡍࡲいい࡜

株ࠊ所᭷割合㸸17普9」％㸧㸦注㸲-㸰㸧ࢆ自己株式ྲྀ࡚ࡋ࡜得࡜ࡇࡿࡍ㸦௨ୗࠕᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信

プ㸧࣮ࠖࣝࢢ 㸧ࠖࢻン࣏ࣝࢺᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜࠕࠊいい࡜ プ㸧࣮ࠖࣝࢢᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信ࠕ࡜ 総ࢆ

称ࠕ࡚ࡋᮏ自己株式ྲྀ得ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧㸦注㸰-㸱㸧ࡢࡵࡓࡢ資金ཬࡧศ配可能額ࢆ確保ࢆ࡜ࡇࡿࡍ目

的ࡓࡋ࡜㸦ϸ㸧当社ࡿࡼ࡟公開買付者ࢆ引ཷ人ࡿࡍ࡜無議決権種類株式㸦注㸱㸧ࡢ第୕者割当増資㸦௨

ୗࠕᮏ第୕者割当増資ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧㸦注㸲㸧ࠊཬࡧ㸦Ϲ㸧会社法第 447 条第㸯項ཬࡧ第 448 条第㸯項

մ࡟ࡧ並ࠊ㸧㸦注㸳㸧ࠋࡍࡲいい࡜ᮏ減資等ࠖࠕ減少㸦௨ୗࡢ額ࡢ資ᮏ準備金ࡧ資ᮏ金ཬࡢ基࡙く当社࡟

ᮏ自己株式ྲྀ得ࡢࢀࡒࢀࡑࡢ手⥆ࡾࡼ࡟構成ࠊࢀࡉ最終的࡟公開買付者ࡀ当社ࢆ完全子会社化࡜ࡇࡿࡍ

公開ࠊࡣࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊᚋࡓࡋ完全子会社化ࢆ当社ࡀ公開買付者ࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࡋ企ᅗࢆ

買付者親会社ࡀ実施ࡿࡍ第୕者割当増資㸦௨ୗࠕᮏ再出資ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ引ཷࡅ㸦注㸴㸧ࠊ公開買付

者ࢆ存⥆会社ࠊ当社ࢆ吸཰合併ᾘ滅会社ࡿࡍ࡜吸཰合併㸦௨ୗࠕᮏ合併ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ行うࢆ࡜ࡇ

予定࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

公開買付者ࠊࡣᮏ株式併合ࡢ実効性ࢆ確保ࠊࡘࡘࡋᮏ現物ศ配ࡿࡅཷࢆ㹆㹒㹇㹍ࡀᮏ自己株式ྲྀ得

㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧࡟応ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡌ㹆㹒㹇㹍࠾࡟い࡚ࠊ法人税法࡟定ࡋ࡞ࡳࡿࡵ配当ࡢ益金୙算

入規定ࡀ適用ࡀ࡜ࡇࡿࢀࡉ見込ࢆ࡜ࡇࡿࢀࡲ踏ࡲえࠊࡓࡲࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧㸦௨

ୗ࠾࡟い࡚定義ࠋࡍࡲࡋ㸧ࢆ変更࡞ࡋいࠊ࡛࡜ࡇᮏ公開買付ࡿࡅ࠾࡟ࡅ当社株式㸯株当ࡢࡾࡓ買付ࡅ等

ࡼࢆ配ศ࡬皆様ࡢ一般株主ࡢ当社ࠊࡋ再考ࢆ最大化ࡢ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ᮏ公開買付価格ࠖࠕ価格㸦௨ୗࡢ

ග通信ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸱ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰ࠊග通信㈱ࠊ࡟目的ࢆ࡜ࡇࡿࡍ多くࡾ

ＫＫ࢚ࣝ࢖࢔ࢫ࢚ࠊཬࡧ㹆㹒㹇㹍㸦௨ୗࠊ総称ࠕ࡚ࡋග通信࣮ࣝࢢプࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ࡜間࡛ࠊᮏ株

式併合ࡢ効力発生ࡢ直前ࠊ࡟࡛ࡲᮏ現物ศ配ࢆ行うࢆ࡜ࡇ合意࡚ࡋいࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿᮏ現物ศ

配ࠊࡣᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡀ所᭷ࡿࡍ当社株式ࡢ一部ࢆ㹆㹒㹇㹍࡟集約ࠊࡋ㹆㹒㹇㹍ࡢ所

᭷割合ࢆ高ࠊ࡚ࡗࡼ࡟࡜ࡇࡿࡵᮏࢺ࢘࢔ࢬ࣮࢖ࢡࢫ手⥆ࡢ効力発生日࠾࡟い࡚ࠊᮏ残存株主௨外ࠊ࡟ᮏ

残存株主ࢀࡒࢀࡑࡀ所᭷ࡿࡍ当社株式ࡢ数ࡢうࡕ最ࡶ少࡞い数௨ୖࡢ当社株式ࢆ所᭷ࡿࡍ当社ࡢ株主ࡀ

存ᅾࡿࡍ可能性ࢆ可ཬ的࡟ୗࠊࡆᮏࢺ࢘࢔ࢬ࣮࢖ࢡࢫ手⥆ࡢᏳ定性ࢆ高ࢆ࡜ࡇࡿࡵ目的࡚ࡋ࡜いࡢ࡜ࡿ

ࡓ当社株式㸯株当ࡢ得価格㸦株式併合前ྲྀࡢプ㸧࣮ࣝࢢձᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信ࠊ࡚ࡋࡑࠋࡍ࡛࡜ࡇ

ࡾ 1,「」」 ෇ࠋ௨ୗྠࠋࡍ࡛ࡌ௨ୗࠕᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࠖ 㸦ϸ㸧ࠊࡣ㸧ࠋࡍࡲいい࡜

法人税法࡟定ࡋ࡞ࡳࡿࡵ配当ࡢ益金୙算入規定ࡀ適用ࡿࢀࡉ法人࡛あࡿ㹆㹒㹇㹍ࡀᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග

通信࣮ࣝࢢプ㸧࡟応ࡓࡌ場合ࡢ税引ᚋ手ྲྀࡾ額࡚ࡋ࡜計算ࡿࢀࡉ金額ࠊࡀ㸦Ϲ㸧仮࡟㹆㹒㹇㹍ࡀᮏ公開

買付࡟ࡅ応募ࡓࡋ場合ࡢᮏ公開買付価格㸦1,」70 ෇㸧ࡢ税引ᚋ手ྲྀࡾ額࡚ࡋ࡜計算ࡿࢀࡉ金額ྠ࡜額௨

ୗࡼࡿ࡞࡜う設定࡚ࡋいࠊ࡜ࡇࡿղᮏ୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡀ所᭷ࡿࡍᮏ୙応募株式㸦ග

通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢうࠊࡕ㹆㹒㹇㹍ࢆ㝖くᮏ現物ศ配ඛ㸦注㸰-㸰㸧㸦௨ୗࡢࡑࠕ他出資法人ࠖ࡜いいࡲ
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当社株式㸦198,8「4ࡿࡍ得ྲྀࡾࡼ࡟ᮏ現物ศ配ࡀ㸧ࠋࡍ 株ࠊ所᭷割合㸸1普監」％㸧ࡘ࡟い࡚ࠊࡣᮏ株式併

合ࡿࡼ࡟金銭交付ࡢ対象ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ࡞࡜ග通信࣮ࣝࢢプࡀ当社ࡢ一般株主࡜異ࡿ࡞利益ࢆாཷࡇࡿࡍ

㹓㹆 㹎ａࠊࡀࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋ所᭷ࢆ当社株式ࠊᮏ日現ᅾࠊࡣ㹆㹒㹇㹍ࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜い࡞ࡣ࡜

㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸱ࠊග通信ＫＫཬ࡟࢚ࣝ࢖࢔ࢫ࢚ࡧ出資ࢆ行࡚ࡗいࡿ無限

責任組合員࡛あࠊࡾ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸱ࠊග通信ＫＫཬ࢖࢔ࢫ࢚ࡧ

特ู㛵ಀ者㸦法第ࡿࡼ࡟形式的基準࡚ࡋ⥆⥅日௨前㸯ᖺ௨ୖࡿࡍ実施ࡢᮏ現物ศ配ࠊࡣ࡜࢚ࣝ 「7 条ࡢ

㸰第㸵項第㸯号ࠊ௧第㸷条㸧࡟ヱ当ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿࡍᮏ現物ศ配ࠊࡣ法第 「7 条ࡢ㸰第㸯項但書ࠊཬࡧ発

行者௨外ࡢ者ࡿࡼ࡟株券等ࡢ公開買付ࡢࡅ開示࡟㛵ࡿࡍෆ㛶府௧第㸱条第㸯項࡟定ࡿࡵ適用㝖外買付ࡅ

等࡚ࡋ࡜行うࢆ࡜ࡇ予定࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

ࡣ持ศ出資比率ࡢ࡬公開買付者親会社ࡿࡼ࡟ࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊᮏ再出資ᚋࠊ࠾࡞ 「0普00％ࡿ࡞࡜予定࡛

あࠊࡾ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆ㸱号࢓ࣇンࢻཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࡢ࡜ࢻ間ࡢᮏ株主間契約㸦ୗグࠕ㸦㸴㸧公開買付

ճ ᮏ株主間契約㸦締結予定㸧ࠖࠕࡢ合意ࠖ࡞重要ࡿಀ࡟ࡅ 締ࡢ㸧ࠋࡍ࡛ࡌ௨ୗྠࠋࡍࡲࡋい࡚定義࠾࡟

結ࢆ予定࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿᮏ株式併合ࡢヲ細ࡘ࡟い࡚ࠊࡣୗグࠕ㸦㸲㸧公開買付ࡅᚋࡢ組織再編

等ࡢ方針ࠖࡈࢆ参照くࡉࡔいࠋ 

㸦注㸰㸫㸯㸧ᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࠊࡣᮏ株式併合ᚋࠊ᭷価証券報告書提出義ົ免㝖承認前

自社ࡣ株式ࡢ場廃Ṇᚋୖࠊࡾ場廃Ṇᚋ࡛あୖࡢ当社株式ࠊࡀࡍࡲࡾあࡀ可能性ࡿࡍ実施࡟

株公開買付ࡅ㸦法第 「7 条ࡢ 「「 ࡢ㸧ࠋࡍ࡛ࡌ௨ୗྠࠋࡍࡲいいࢆࡅ公開買付ࡿࡵ定࡟㸰ࡢ

対象ୖࠕࡿ࡞࡜場株券等 㸦ࠖ法第 「4 条ࡢ㸴第㸯項ࠊ௧第㸲条ࡢ㸱ࠋ௨ୗྠࠋࡍ࡛ࡌ㸧࡟ヱ

当࡞ࡋいࠊࡵࡓ公開買付者ࠊࡣ自社株公開買付ࢆࡅ実施࡞ࡋい予定ࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜

ᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ྲྀࡢ得価格㸦株式併合前ࡢ当社株式㸯株当888ࡾࡓ෇ࠋ

௨ୗࠕᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࠖ 㸦ϸ㸧法人税法㸦昭和ࠊࡣ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ 40

ᖺ法ᚊ第」4号ࡢࡑࠋᚋࡢ改ṇࢆ含ࠋࡍࡲࡳ௨ୗྠࠋࡍ࡛ࡌ㸧࡟定ࡋ࡞ࡳࡿࡵ配当ࡢ益金୙

算入規定ࡀ適用ࡿࢀࡉ法人࡛あ࣏ࣝࢺࣜࡿンࡀࢻᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧࡟応ࡌ

ᮏ公開買付ࡀࢻン࣏ࣝࢺࣜ࡟㸦Ϲ㸧仮ࠊࡀ金額ࡿࢀࡉ計算࡚ࡋ࡜額ࡾ税引ᚋ手ྲྀࡢ場合ࡓ

ᮏ公開買付価格㸦1,」70ࡢ場合ࡓࡋ応募࡟ࡅ ෇㸧ࡢ税引ᚋ手ྲྀࡾ額࡚ࡋ࡜計算ࡿࢀࡉ金額

ࢆ公ᖹ性ࡢ株主間࡜最大化ࡢᮏ公開買付価格ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍう設定ࡼࡿ࡞࡜額௨ୗྠ࡜

両立ࢆ࡜ࡇࡿࡏࡉ企ᅗ࡚ࡋいࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࡢ

対価࡚ࡋ࡜当社࣏ࣝࢺࣜࡽ࠿ン࡟ࢻ対࡚ࡋ支払わࡿࢀ金銭ࡢ総額ࡢうࡕ一部ࡢ金額ࡘ࡟い

ࡿࡍ維持ࡲࡲࡢ状態ࡢᮍ払い࡟ࡎ支払わࡣ࡟㸧時ࢻン࣏ࣝࢺձᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜࠊࡣ࡚

ࣝࢺࣜࡢ当社ࡿಀ࡟ᮍ払ศࡢ対価ࡢ㸧ࢻン࣏ࣝࢺᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜࡿ࠿࠿ࠊ㸦௨ୗ࡜ࡇ

࣏ン࡟ࢻ対ࡿࡍ債ົࠕࢆᮏᮍ払債ົࠖ࡜いいࠊᮏᮍ払債ົ࡟対応࣏ࣝࢺࣜࡿࡍンࡢࢻ当社

引ཷࡀ公開買付者ࡽ࠿当社ࢆղᮏᮍ払債ົࠊ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ᮏᮍ払債権ࠖࠕࢆ債権ࡿࡍ対࡟

࡟ճᮏ再出資ࡧཬࠊ࡜ࡇࡿࡅ引ཷࡀ公開買付者親会社ࡽ࠿公開買付者ࢆ当ヱ債ົ࡟更ࠊࡅ

ࢆᮏᮍ払債権ࠊ࡚ࡋ対࡟公開買付者親会社ࡓࡅ引ཷࢆᮏᮍ払債ົࡀࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊい࡚࠾

現物出資ࢆ࡜ࡇࡿࡍᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧㸦௨ୗ࠾࡟い࡚定義ࠋࡍࡲࡋ௨ୗྠ

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࡋ㸧࡛合意ࠋࡍ࡛ࡌ
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㸦注㸲㸫㸰㸧ᮏ現物ศ配ࡿࡼ࡟ศ配ඛࡣ௨ୗࢆ予定࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

 ᮏ現物ศ配元 

。所᭷ࡿࡍ当社株式ࡢ数) 

ග通信ＫＫ 

㸦 884,000

株㸧 

㹓㹆 㹎ａ㹰

㹲 ｎ ｅ 㹰 㹱 

㸰 

㸦 1,018,100

株㸧 

㹓㹆 㹎ａ㹰

㹲 ｎ ｅ 㹰 㹱 

㸱 

㸦 148,「00

株㸧 

 ࢚ࣝ࢖࢔ࢫ࢚

㸦 」」0,900

株㸧 

ᮏ
現
物
ศ
配
ඛ 

㹆㹒㹇㹍 8盤盤,」「0株 997,7」8株 14監,「」盤株 」「4,「8「株 

株式会社࢜プ7,9 ࢱ監盤株 9,1盤」株 1,「盤7株 「,監74株 

株式会社㹓㹆㸳 884株 1,018株 「1監株 7」監株 

ග通信㈱ 8,840株 㸮株 㸮株 㸮株 

株式会社㹓㹆 㹎

ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 

㸰 

㸮株 10,181株 㸮株 㸮株 

株式会社㹓㹆 㹎

ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 

㸱 

㸮株 㸮株 1,48「株 㸮株 

株式会社࢚࢔ࢫ

 ࢚ࣝ࢖
㸮株 㸮株 㸮株 」,」09株 

㸦注㸰㸫㸱㸧ᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࠊࡣᮏ株式併合ᚋࠊ᭷価証券報告書提出義ົ免㝖承認

前࡟実施ࡿࡍ可能性ࡀあࠊࡀࡍࡲࡾ当社株式ୖࡢ場廃Ṇᚋ࡛あୖࠊࡾ場廃Ṇᚋࡢ株式ࡣ自

社株公開買付ࡢࡅ対象ୖࠕࡿ࡞࡜場株券等ࠖ࡟ヱ当࡞ࡋいࠊࡵࡓ公開買付者ࠊࡣ自社株公

開買付ࢆࡅ実施࡞ࡋい予定ࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧

㹆㹒㹇ࡿ法人࡛あࡿࢀࡉ適用ࡀ益金୙算入規定ࡢ配当ࡋ࡞ࡳࡿࡵ定࡟㸦ϸ㸧法人税法ࠊࡣ

㹍ࡀᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧࡟応ࡓࡌ場合ࡢ税引ᚋ手ྲྀࡾ額࡚ࡋ࡜計算ࡿࢀࡉ

金額ࠊࡀ㸦Ϲ㸧仮࡟㹆㹒㹇㹍ࡀᮏ公開買付࡟ࡅ応募ࡓࡋ場合ࡢᮏ公開買付価格㸦1,」70 ෇㸧

ᮏ公ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍう設定ࡼࡿ࡞࡜額௨ୗྠ࡜金額ࡿࢀࡉ計算࡚ࡋ࡜額ࡾ税引ᚋ手ྲྀࡢ

開買付価格ࡢ最大化࡜株主間ࡢ公ᖹ性ࢆ両立ࢆ࡜ࡇࡿࡏࡉ企ᅗ࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

 

㸦中略㸧 

 

現ᅾ想定࡚ࡋいࡿ一連ࡢᮏྲྀ引ࢆᅗ示࡜ࡿࡍ大要௨ୗࠋࡍ࡛ࡾ࠾࡜ࡢ 

 

Ϩ㸬ᮏ公開買付ࡢࡅ実施前㸦現状㸧 

当社株式ࡀࢻン࣏ࣝࢺࣜ 4,71「,700 株㸦所᭷割合㸸」盤普「1％㸧ࠊᑠ池氏ࡀ 71,700 株㸦所᭷割合㸸

0普監監％㸧ࠊᮏ୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡀ 「,監」「,400 株㸦所᭷割合㸸19普4盤％㸧ࡢࡑࠊ他ࡢ株

主ࡀ監,盤97,「7監株㸦所᭷割合㸸4」普78％㸧ࢆ所᭷ࠋ 

 

 

 

 

 



1「 
 

ϩ㸬ᮏ公開買付ࡢࡅ成立ᚋ㸦「0「盤ᖺ㸵᭶頃ࢆ予定㸧 

公開買付者ࡀᮏ公開買付ࢆࡅ実施ࠋᑠ池氏ࠊࡣ所᭷ࡿࡍ当社株式ࢆᮏ応募契約㸦௨ୗ࠾࡟い࡚定義ࡋ

00株「,1,074ࢆ当社株式ࡣ公開買付者ࠊࡋ成立ࡀࡅᮏ公開買付ࠋ応募࡟ࡅᮏ公開買付ࡁ基࡙࡟㸧ࠋࡍࡲ

㸦所᭷割合㸸8普「監％㸧௨ୖྲྀ得ࠋᮏ୙応募合意株主ࠊࡣᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦௨ୗ࠾࡟い࡚定義ࠋࡍࡲࡋ

௨ୗྠࠋࡍ࡛ࡌ㸧࡟基࡙ࡁ引ࡁ⥆ࡁ当社ࡢ株主ࠋ 

 

 

 

Ϫ㸬ᮏ臨時株主総会ࡢ実施㸦「0「盤ᖺ㸷᭶頃ࢆ予定㸧 

公開買付者ࠊࡣᮏ公開買付ࡾࡼ࡟ࡅ当社株式ࡢ全࡚㸦但ࠊࡋᮏ୙応募合意株主ࡀ所᭷ࡿࡍᮏ୙応募株

式ࠊBB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧ཬࡧ当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ྲྀࢆ得࡛ࡓࡗ࠿࡞ࡁ場合࡟

 ࠋ実施ࢆᮏ臨時株主総会ࠊࡋ要請ࢆ実行ࡢ⥆手ࡢᮏ株式併合࡚ࡋ対࡟当社ࠊࡣ

 

ϫ㸬ᮏ現物ศ配ᚋ㸦「0「盤ᖺ㸷᭶頃ࢆ予定㸧 

ග通信࣮ࣝࢢプࠊࡣᮏ臨時株主総会ࡢ決議ཬࡧ当社株式ୖࡢ場廃Ṇᚋࠊᮏ株式併合ࡢ効力発生ࡢ直前

 ࠋ実施ࢆᮏ現物ศ配࡟࡛ࡲ

 

 

 

 

 



1」 
 

Ϭ㸬ᮏ株式併合ࡢ効力発生ᚋ㸦「0「盤ᖺ㸷᭶頃ࢆ予定㸧 

ᮏ臨時株主総会ࡢ決議࡟基࡙くᮏ株式併合ࡢ効力発生ࠊࡾࡼ࡟当社ࡢ株主ࡣ公開買付者ཬࡧᮏ残存株

主ࡿ࡞࡜予定ࠋ 

 

 

 

ϭ㸬ᮏ第୕者割当増資ཬࡧᮏ減資等ᚋ㸦「0「盤ᖺ㸷᭶頃ࢆ予定㸧 

ୗグࠕϮ㸬ᮏ自己株式ྲྀ得ᚋࠖ࡟必要ࡿ࡞࡜資金ཬࡧศ配可能額ࢆ確保ࠊ࡟ࡵࡓࡿࡍ当社ࡣ公開買付

者ࢆ引ཷ人ࡿࡍ࡜種類株式ࡢᮏ第୕者割当増資ཬࡧᮏ減資等ࢆ実施㸦但ࠊࡋᮏ第୕者割当増資ࠊࡣᮏ

減資等࡛ࡳࡢ当社ࡀᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ行うࡢࡵࡓ資金ཬࡧศ配可能額ࢆ確保ࡀ࡜ࡇࡿࡍ可能࡞場合࡟

 ࠋ㸧ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿあࡀい可能性࡞ࡋ実施ࠊࡣ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



14 
 

Ϯ㸬ᮏ自己株式ྲྀ得ᚋ㸦「0「盤ᖺ㸷᭶頃ࢆ予定㸧 

当社ࠊࡣᮏ第୕者割当増資ཬࡧᮏ減資等ࡾࡼ࡟確保ࡓࡋศ配可能額ࢆ活用ࠊ࡚ࡋᮏ残存株主ࡀ所᭷ࡍ

ᮏ自己ࡀ当社࡛ࡳࡢᮏ減資等ࠊࡣᮏ第୕者割当増資ࠊࡋ得㸦但ྲྀ࡚ࡋ࡜自己株式ࢆ全࡚ࡢ当社株式ࡿ

株式ྲྀ得ࢆ行うࡢࡵࡓ資金ཬࡧศ配可能額ࢆ確保ࡀ࡜ࡇࡿࡍ可能࡞場合ࠊࡣ࡟実施࡞ࡋい可能性ࡀあ

 ࠋ㸧ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ

 

 

 

ϯ㸬ᮏ再出資ᚋ㸦「0「盤ᖺ㸷᭶頃ࢆ予定㸧 

 

㸦中略㸧 

 

 

ϰ㸬ᮏ合併ᚋ㸦ᮍ定㸧 

 

㸦中略㸧 

 

ᮏ公開買付ࡢࡅ実施࡟あࠊࡾࡓ公開買付者ࠊࡣᮏ買付条件変更ࢆ踏ࡲえ࡚0」ࠊ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日付࡛ࠊ

当社ࡢ筆頭株主࡛あ࣏ࣝࢺࣜࡿンࡢ࡜ࢻ間࡛締結ྲྀࡓࡋ引基ᮏ契約࡟規定࡚ࡋいࡓ条件ࡢ一部ࢆ変更ࡍ

盤」0」ࠊ࡟ࡵࡓࡿ ᖺ㸴᭶ 」0 日付࡛改ࠊ࡚ࡵձᮏ୙応募株式㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࡢ全࡚ࡘ࡟い࡚ᮏ公開買付

ᚋࡅ㸦㸲㸧公開買付ࠕᮏ臨時株主総会㸦ୗグࡣ࡟場合ࡓࡋ成立ࡀࡅղᮏ公開買付ࠊ࡜ࡇい࡞ࡋ応募࡟ࡅ

࡟各議案ࡿࡍ㛵連࡟い࡚ᮏ株式併合࠾࡟㸧ࠋࡍ࡛ࡌ௨ୗྠࠋࡍࡲࡋい࡚定義࠾࡟方針ࠖࡢ組織再編等ࡢ

賛成ࠊ࡜ࡇࡿࡍճᮏ株式併合ࡢ効力発生ࢆ条件ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ自己株式ྲྀ得ࡢࡵࡓࡢ資金ཬࡧศ配可能額ࢆ

確保ࢆ࡜ࡇࡿࡍ目的ࡓࡋ࡜ᮏ第୕者割当増資ࠊཬࡧᮏ減資等ࢆ行う࡜ࡇ㸦但ࠊࡋᮏ第୕者割当増資ࠊࡣ

ᮏ減資等࡛ࡳࡢ当社ࡀᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ行うࡢࡵࡓ資金ཬࡧศ配可能額ࢆ確保ࡀ࡜ࡇࡿࡍ可能࡞場合࡟

ᮏ自己株式ࠊࢆ全࡚ࡢ㸧ࢻン࣏ࣝࢺմᮏ୙応募株式㸦ࣜࠊ㸧ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿあࡀい可能性࡞ࡋ実施ࠊࡣ

ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ通࡚ࡌᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧࡛当社࡟売却ࠊ࡜ࡇࡿࡍյᮏ自己

株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࡢ対価࡚ࡋ࡜当社࣏ࣝࢺࣜࡽ࠿ン࡟ࢻ対࡚ࡋ支払わࡿࢀ金銭ࡢ総額ࡢうࡕ一

部ࡢ金額ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ㸦ϸ㸧ᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧時ࡣ࡟支払わ࡟ࡎᮍ払いࡢ状態ࡲࡲࡢ維

持ࠊ࡜ࡇࡿࡍ。Ϲ)ᮏᮍ払債ົࢆ当社ࡽ࠿公開買付者ࡀ引ཷࠊࡅ更࡟当ヱ債ົࢆ公開買付者ࡽ࠿公開買付

者親会社ࡀ引ཷࠊ࡜ࡇࡿࡅཬࡧ㸦Ϻ㸧࣏ࣜࣝࢺンࡀࢻᮏᮍ払債ົࢆ引ཷࡓࡅ公開買付者親会社࡟対ࠊࡋ

ᮏᮍ払債権ࢆ現物出資ࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍᮏ再出資ࢆ行うࠊ࡜ࡇն当ヱྲྀ引基ᮏ契約ࡢ締結0」ࠊ࡚ࡗࡶࢆ「盤

ᖺ㸳᭶ 「8 日付࡛公開買付者࣏ࣝࢺࣜ࡜ンࡢ࡜ࢻ間࡛締結࡚ࡋいྲྀࡓ引基ᮏ契約ࢆ合意解㝖ࢆ࡜ࡇࡿࡍ

含ࠊࡓࡵᮏྲྀ引࡟ಀࡿ諸条件࡟合意ࡿ࠿࠿ࠊࡋ諸条件ࡘ࡟い࡚定ࡓࡵ契約㸦௨ୗࠕᮏྲྀ引基ᮏ契約ࠖ࡜

いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ締結࡚ࡋいࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ公開買付者ࡣᑠ池氏ࡢ࡜間࡛ࠊ公開買付応募契約



1監 
 

㸦௨ୗࠕᮏ応募契約ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ締結ࠊࡋᑠ池氏ࡀ所᭷ࡿࡍ当社株式全࡚㸦71,700 株ࠊ所᭷割

合㸸0普監監％㸧ࡘ࡟い࡚ᮏ公開買付࡟ࡅ応募ࡿࡍ᪨ࡢ契約ࢆ締結࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

公開買付者0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸴᭶ 」0 日付࡛ࠊᮏ法定相⥆人ࠊࡽ࠿ᑠ池尚子氏㸦故人㸧ࡀ所᭷࡚ࡋいࡓᮏ相

⥆株式㸦「9盤,盤00 株ࠊ所᭷割合㸸「普「8％㸧ࡘ࡟い࡚ࠊ遺産ศ割協議中࡛あࠊࢁࡇ࡜ࡿᮏ相⥆株式ࡢ全࡚

誓約書㸦௨ࡢ行う᪨ࢆᮏ議決権行使ࠊい࡚࠾࡟ᮏ臨時株主総会ࠊい᪨࡞ࡋ応募࡟ࡅい࡚ᮏ公開買付ࡘ࡟

ୗࠕᮏ誓約書㸦法定相⥆人㸧ࠖ  ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࡅཷࢆ提出ࡢ㸧ࠋࡍࡲいい࡜

盤」0」ࠊࡣ公開買付者ࠊࡓࡲ ᖺ㸴᭶ 」0 日付࡛ࠊᮏ୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ཬࡧ㹆㹒㹇㹍࡜

ղᮏ公開ࠊ࡜ࡇい࡞ࡋ応募࡟ࡅい࡚ᮏ公開買付ࡘ࡟全࡚ࡢプ㸧࣮ࣝࢢձᮏ୙応募株式㸦ග通信ࠊ間࡛ࡢ

買付ࡀࡅ成立ࡓࡋ場合ࡣ࡟ᮏ臨時株主総会࠾࡟い࡚ᮏ株式併合࡟㛵連ࡿࡍ各議案࡟賛成ࠊ࡜ࡇࡿࡍճᮏ

臨時株主総会ཬࡧ当社株式ୖࡢ場廃Ṇᚋࠊᮏ株式併合ࡢ効力発生ࡢ直前ࠊ࡟࡛ࡲᮏ現物ศ配ࢆ実施ࡿࡍ

ࡀ当社ࢆ所᭷割合㸸17普9」％㸧ࠊ全࡚㸦「,」」」,監7盤株ࡢ当社株式ࡓࡅཷࢆᮏ現物ศ配ࡀմ㹆㹒㹇㹍ࠊ࡜ࡇ

自己株式ྲྀ࡚ࡋ࡜得࡟࡜ࡇࡿࡍ合意ࡿࡍᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦௨ୗࠕࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࠖ

㸧ࠖࢻン࣏ࣝࢺᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ࣜࠕࠊいい࡜ ࡚ࡋ締結ࢆ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ᮏྲྀ引基ᮏ契約ࠖࠕ࡚ࡋ総称ࢆ

いࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

各契約ࡢヲ細ࡣ࡚ࡋࡲࡁࡘ࡟ୗグࠕ㸦㸴㸧公開買付࡟ࡅಀࡿ重要࡞合意ࠖࠕࡢձ ᮏྲྀ引基ᮏ契約ࠖ

ཬࠕࡧղ ᮏ応募契約ࠖࡈࢆ参照くࡉࡔいࠋ 

 

ᮏ公開買付࠾࡟ࡅい࡚ࠊ公開買付者ࠊࡣ買付予定数ࡢୗ限00「,1,074ࢆ 株㸦所᭷割合㸸8普「監％㸧࡟設

定ࠊࡾ࠾࡚ࡋᮏ公開買付࡟ࡅ応募ࡓࢀࡉ株券等㸦௨ୗࠕ応募株券等ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ総数ࡀ買付予定

数ࡢୗ限㸦1,074,」00 株㸧࡟満࡞ࡓい場合ࠊࡣ࡟応募株券等ࡢ全部ࡢ買付ࡅ等ࢆ行わ࡞いࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜

他方࡛ࠊᮏ公開買付ࡣࡅ当社株式ࢆ非公開化ࠊࡋ当社ࢆ公開買付者ࡢ完全子会社ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜目的ࡋ࡜

買付予ࡀ総数ࡢ応募株券等ࠊࡎࡽ࠾࡚ࡅ設ࡣ限ୖࡢい࡚買付予定数࠾࡟ࡅᮏ公開買付ࠊ࡛ࡢࡍࡲࡾ࠾࡚

定数ࡢୗ限㸦1,074,」00株㸧௨ୖࡢ場合ࠊࡣ応募株券等ࡢ全部ࡢ買付ࡅ等ࢆ行うࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ 

ୗ限㸦1,074,」00ࡢ買付予定数ࠊ࠾࡞ 株㸧ࠊࡣ当社決算短信࡟グ載ࡓࢀࡉ 「0「盤 ᖺ㸱᭶ 」1 日現ᅾࡢ当

社ࡢ発行῭株式総数㸦1監,1「」,「00 株㸧ྠࠊࡽ࠿日現ᅾࡢ当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式数㸦「,109,1「監 株㸧ཬ

ࡧ BB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧㸦90,000 株㸧ࢆ᥍㝖ࡓࡋ株式数 1「,9「4,07監 株࡟ಀࡿ議決権ࡢ数㸦1「9,「40

個㸧࡟㸱ศࡢ㸰ࢆ乗ࡓࡌ数㸦8盤,1盤0 個㸧ࠊࡽ࠿ᮏ୙応募株式㸦7,「4監,100 株㸧࡟ಀࡿ議決権ࡢ数

㸦7「,4監1 個㸧ཬࡧᮏ相⥆株式㸦「9盤,盤00 株㸧࡟ಀࡿ議決権ࡢ数㸦「,9盤盤 個㸧㸦注㸵㸧ࢆ᥍㝖ࡓࡋ議決権

「数㸦10,74ࡢ 個㸧ࠊ࡟当社ࡢ単元株式数࡛あࡿ 100 株ࢆ乗ࡓࡌ数࡚ࡋ࡜いࡿ࠿࠿ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ買

付予定数ࡢୗ限ࢆ設定ࠊࡣࡢࡓࡋ公開買付者ࠊࡣᮏ公開買付࠾࡟ࡅい࡚ࠊ当社株式ࡢ全࡚㸦但ࢺࣜࠊࡋ

࣏ࣝンࡀࢻ所᭷ࡿࡍᮏ୙応募株式ࠊBB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧ཬࡧ当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖ࡲࡁ

࡜目的ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜ࡳࡢᮏ残存株主ࡧ公開買付者ཬࢆ株主ࡢ当社ࠊࡣ࡟場合ࡓࡗ࠿࡞ࡁ得࡛ྲྀࢆ㸧ࠋࡍ

会社法第」09ࠊࢁࡇ࡜ࡿ予定࡛あࡿࡍ要請࡟当社ࢆ実施ࡢᮏ株式併合ࡓࡋ 条第㸰項࡟規定ࡿࡍ株主総会

BB９ࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇࡿい࡚ࢀࡉ࡜必要ࡀ特ู決議ࡿࡅ࠾࡟ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ株式給付信

クࡢ委ク者࡛あࡿ当社ཷ࡜ク者࡛あ࡞ࡑࡾࡿ銀行ࡢ࡜間࡛締結࡚ࢀࡉいࡿ信ク契約࠾࡟い࡚ࠊ㸦ϸ㸧株

式࡟対ࡿࡍ公開買付ࡀࡅ行わࡿࢀ場合࡟㛵࡚ࡋ特段ࡢ定࡞ࡣࡵくࠊࡓࡲࠊ信ク管理人ࡿࡼ࡟株式ྲྀࡢ得

ཬࡧ処ศ࡟㛵ࡿࡍ指ᅗ権ࡢ規定ࡶ存ᅾ࡞ࡋいࠊࡽ࠿࡜ࡇᮏ公開買付ࡢ࡬ࡅ応募ࡣ想定ࠊࡘ࠿ࠊࡎࢀࡉ

㸦Ϲ㸧ཷク者ࡣ信ク管理人ࡢ指ᅗ࡟基࡙ࡁ信ク㈈産࡟属ࡿࡍ当社株式ࡢ議決権ࢆ一ษ行使࡞ࡋい᪨ࡀ規

定࡚ࢀࡉいࡵࡓࡿ議決権ࢆ行使ࡀ࡜ࡇࡿࡍ஦実ୖ想定࡚ࢀࡉい࡞い࡜ࡇ㸦注㸶㸧ࢆ踏ࡲえࠊᮏ株式併合

議決権ࡿࡍ所᭷ࡀᮏ୙応募合意株主ࡧ公開買付者ཬ࡟成立ᚋࡅᮏ公開買付ࠊく࡭ࡍ遂行࡟確実ࢆ⥆手ࡢ

BB９ࠊࡋ数㸦但ࡢ議決権ࡢ総株主等ࡢ当社ࠊࡀ数ࡢ議決権ࡓࡋ加算ࢆ議決権ࡿಀ࡟ᮏ相⥆株式ࠊ࡟ 所᭷

株式㸦役員向ࡅ㸧࡟ಀࡿ議決権ࢆ㝖くࠋ㸧ࡢ㸱ศࡢ㸰௨ୖࡼࡿ࡞࡜うࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡵࡓࡿࡍ࡟ 

㸦注㸵㸧ᮏ誓約書㸦法定相⥆人㸧ࡢ提出ࠊࡅཷࢆ買付予定数ࡢୗ限ࡽ࠿ᮏ相⥆株式ࡢ数ࢆ㝖い࡚ࡋ࡜ࡓ

ᮏ相⥆株ࠊ࡟議決権ࡿࡍ所᭷ࡀᮏ୙応募合意株主ࡧ公開買付者ཬ࡟成立ᚋࡅᮏ公開買付ࠊࡶ

式࡟ಀࡿ議決権ࢆ加算ࡓࡋ議決権ࡢ数ࠊࡀ当社ࡢ総株主等ࡢ議決権ࡢ数㸦但ࠊࡋBB９ 所᭷株式

㸦役員向ࡅ㸧࡟ಀࡿ議決権ࢆ㝖くࠋ㸧ࡢ㸱ศࡢ㸰௨ୖࡀ࡜ࡇࡿ࡞࡜見込ࡀ࡜ࡇࡿࢀࡲ確認࡛ࡁ

数㸦「9盤,盤00ࡢᮏ相⥆株式ࠊ࡚ࡗࡓあ࡟ࡿࡍ考慮ࢆୗ限ࡢ買付予定数ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡓ 株㸦所᭷割
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合㸸「普「8％㸧㸧࡟ಀࡿ議決権ࡢ数㸦「,9盤盤個㸧ࢆ᥍㝖࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

㸦注㸶㸧BB９ 所᭷株式㸦従業員向ࡅ㸧ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ株式給付信クࡢ委ク者࡛あࡿ当社ཷ࡜ク者࡛あࡾࡿ

ࢀ行わࡀࡅ公開買付ࡿࡍ対࡟㸦ϸ㸧株式ࠊい࡚࠾࡟信ク契約ࡿい࡚ࢀࡉ間࡛締結ࡢ࡜銀行࡞ࡑ

指ࡿࡍ㛵࡟処ศࡧ得ཬྲྀࡢ株式ࡿࡼ࡟信ク管理人ࠊࡓࡲࠊく࡞ࡣࡵ定ࡢ特段࡚ࡋ㛵࡟場合ࡿ

ᅗ権ࡢ規定ࡶ存ᅾ࡞ࡋいࠊࡽ࠿࡜ࡇᮏ公開買付ࡢ࡬ࡅ応募ࡣ想定࡚ࢀࡉい࡞いࠊࡢࡢࡶ㸦Ϲ㸧

ཷク者ࡣ信ク管理人ࡢ指ᅗ࡟基࡙ࡁ信ク㈈産࡟属ࡿࡍ当社株式ࡢ議決権ࢆ行使ࡿࡍ᪨ࡀ規定

い࡚ࡋ࡜対象ࡢ得ྲྀࠊえࡲ踏ࢆ࡜ࡇࡿい࡚ࢀࡉ想定ࡀ࡜ࡇࡿࡍ行使ࢆ議決権ࡵࡓࡿい࡚ࢀࡉ

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ

 

㸦ᚋ略㸧 

 

ղ  公開買付者ࡀᮏ公開買付ࡢࡅ実施ࢆ決定ࡓࡗ⮳࡟ࡿࡍ背ᬒࠊ目的ཬࡧ意思決定ࡢ過程 

㸦変更前㸧 

 

㸦前略㸧 

 

盤」0」ࠊえࡲ踏ࢆ結果等ࡢ協議ࡢ࡜ศ析࣭検討࣭当社࡞うࡼࡢࡇ ᖺ㸲᭶㸵日ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬ

ࡢࡵࡓࡿࡍ担保ࢆ公ṇ性ࡢࡅ㸦㸱㸧公開買付ࠕᮏ஦業計画㸦ୗグࡓࡅཷࢆ開示ࡽ࠿当社ࠊࡣᑠ池氏ࡧ

措置ࠖࠕࡢձ当社ࡿࡅ࠾࡟独立ࡓࡋ第୕者算定機㛵ࡢࡽ࠿株式価値算定書ྲྀࡢ得ࠖ࠾࡟い࡚定義ࡲࡋ

ࡢ㈈ົࡧ஦業ཬࡢ当社ࡓ基࡙い࡟各種資料開示等ࡓࡌ通ࢆࢫン࢙ࢪࣜ࢕ࢹュ࣮࣭ࢹࠊࡵࡌࡣࢆ㸧ࠋࡍ

状況ࡢศ析結果等ࡢ各種要素ࢆ総合的຺࡟案ࠊ࡛ୖࡓࡋ当社࡟対ࠊ࡚ࡋ当社ࡀ 「0「7 ᖺ㸱᭶期ࡢ期ᮎ

配当ࢆ行わ࡞いࢆ࡜ࡇ前提ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ公開買付価格ࢆ 1,000 ෇㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸲᭶㸵日ࡢ東

ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 8「4 ෇࡟対࡚ࡋ 「1普」盤％㸦ᑠ数Ⅼ௨ୗ第୕఩

終値単純ᖹࡢ過去㸯ヶ᭶間ࡢ࡛ࡲ日ྠࠊ㸧ࠋࡍ࡛ࡌい࡚ྠ࠾࡟計算ࡢ率࣒࢔プ࣑ࣞࠊ௨ୗࠋ四捨五入ࢆ

均値849෇㸦෇ᮍ満ࢆ四捨五入ࠋ௨ୗࠊ終値単純ᖹ均値ࡢ計算࠾࡟い࡚ྠࠋࡍ࡛ࡌ㸧࡟対17࡚ࡋ普79％ࠊ

ྠ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8盤8 ෇࡟対࡚ࡋ 1監普「1％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8監4 ෇

࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡗ行ࢆ初回提案ࡢ᪨ࡿࡍ࡜盤71෇ࢆᮏ自己株式ྲྀ得価格ࠊ㸧࣒࢔プ࣑ࣞࡢ17普10％࡚ࡋ対࡟

盤」0」ࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛ ᖺ㸲᭶㸶日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会㸦ୗグࠕմ 当社ࡀᮏ公開買付࡟ࡅ

賛ྠࡓࡗ⮳࡟ࡿࡍ意思決定ࡢ過程ཬࡧ理由ࠖ࠾࡟い࡚定義ࠋࡍࡲࡋ௨ୗྠࠋࡍ࡛ࡌ㸧ࠊࡾࡼ当ヱ提案

価格ࠊࡣ当社ࡢ企業価値ཬࡧ一般株主ࡢ利益保護ࢆ重視ࡿࡍᮏ特ู委員会ࡢ立場࡟鑑ࡳ到底ཷࡅ入ࢀ

ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋ領ཷࢆ回答ࡢ᪨ࡿࡍ要請ࢆࡆ引ୖࡢᮏ公開買付価格ࠊࡽ࠿理由ࡢ࡜い水準࡞ࢀࡽ

盤」0」ࠊࡣᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊᚋࡢࡑ ᖺ㸲᭶ 14 日ࠊᮏ公開買付価格ࢆ 1,070 ෇㸦提案日࡛

あࡿ 「0「盤 ᖺ㸲᭶ 14 日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 818 ෇࡟対࡚ࡋ

」0普81％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値840෇࡟対࡚ࡋ「7普」8％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値

単純ᖹ均値 8盤4 ෇࡟対࡚ࡋ 「」普84％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8監」 ෇࡟対࡚ࡋ 「監普44％ࡢプ

ࢆᮏ自己株式ྲྀ得価格ࠊ㸧࣒࢔࣑ࣞ 717 ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸰回提案ࢆ行࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡗ対ࡋ

盤」0」ࠊ࡚ ᖺ㸲᭶ 1監 日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡾࡼ当ヱ提案価格ࠊࡣ当社ࡢ企業価値ཬࡧ一般株主

ᮏ公開買ࠊࡽ࠿理由ࡢ࡜い水準࡞ࢀࡽࢀ入ࡅ到底ཷࡳ鑑࡟立場ࡢᮏ特ู委員会ࡿࡍ重視ࢆ利益保護ࡢ

付価格ࡢ引ୖࢆࡆ要請ࡿࡍ᪨ࡢ回答ཷࢆ領ࡢࡑࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋᚋࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏

盤」0」ࠊࡣ ᖺ㸲᭶ 「1 日ࠊᮏ公開買付価格ࢆ 1,1監0 ෇㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸲᭶ 「1 日ࡢ東ி証券ྲྀ引

所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 81盤 ෇࡟対࡚ࡋ 40普9」％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終

値単純ᖹ均値 8」0 ෇࡟対࡚ࡋ 」8普監監％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8監9 ෇࡟対࡚ࡋ 」」普88％ࠊ

ྠ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値8監」 ෇࡟対4「࡚ࡋ普8「％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格7ࢆ盤9

෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸱回提案ࢆ行࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡗ対0」ࠊ࡚ࡋ「盤 ᖺ㸲᭶ 「「 日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู

委員会ࠊࡾࡼ当ヱ提案価格ࠊࡣ当社ࡢ企業価値ཬࡧ一般株主ࡢ利益保護ࢆ重視ࡿࡍ特ู委員会ࡢ立場

ࡋ領ཷࢆ回答ࡢ᪨ࡿࡍ要請ࢆࡆ引ୖࡢᮏ公開買付価格ࠊࡽ࠿理由ࡢ࡜ࡿ୙十ศ࡛あ࡚ࡋ࡜依然ࡳ鑑࡟

盤」0」ࠊࡣᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊᚋࡢࡑࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓ ᖺ㸲᭶ 「7 日ࠊᮏ公開買付価格ࢆ
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1,「00 ෇㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸲᭶ 「7 日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終

値 1,08盤 ෇࡟対࡚ࡋ 10普監0％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 847 ෇࡟対࡚ࡋ 41普盤8％ࠊ

ྠ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8盤4 ෇࡟対࡚ࡋ 」8普89％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8監7 ෇

ࡇࡢ࡜ࡓࡗ行ࢆ第㸲回提案ࡢ᪨ࡿࡍ࡜෇」80ࢆᮏ自己株式ྲྀ得価格ࠊ㸧࣒࢔プ࣑ࣞࡢ％」40普0࡚ࡋ対࡟

盤」0」ࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ ᖺ㸲᭶ 「8 日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡾࡼ当ヱ提案価格࡜当社株式ࡢ

市場株価ࢆ対比ࡓࡋプ࣑ࣞࠊࡣ࣒࢔直近ࡢ当社株式ࡢ市場株価ୖࡢ昇ࢆ踏ࡲえࠊ࡜ࡿᮏྲྀ引࡟類似ࡍ

ᮏ公開買付価ࠊࡽ࠿理由ࡢ࡜言い難い水準ࡣ࡜十ศࠊ࡚ࡋ比較࡜㹋㹀㹍案件ࡓࡋ࡜前提ࢆ非公開化ࡿ

格ࡢ引ୖࢆࡆ要請ࡿࡍ᪨ࡢ回答ཷࢆ領ࡢࡑࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋᚋࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࠊࡣ

当社株式ࡢ株価ࡀ従前࡟比࡚ࡋ高い࡛࣎ࣛ࢕ࢸࣜ࢕ࢸ᥎移࡚ࡋいࢆ࡜ࡇࡿ踏ࡲえ࡜ࡿᮏ公開買付価格

盤」0」ࠊࡵࡓࡓࡋ断ุ࡜ࡿࡍ要ࢆ時間ࡣ࡟検討ࡢࡆ引ୖࡢ ᖺ㸳᭶㸵日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会࡟対ࠊࡋ

ᮏྲྀ引ࡢ公表時期ࢆ当初予定࡚ࡋい0」ࡓ「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡽ࠿延期ࡀ࡜ࡇࡿࡍ必要࡛あࡿ᪨ྠࠊ᭶1監 日

ࠊ᭶19日ྠࠊ࡛ୖࡓ伝えࢆい᪨ࡓࡋ目指ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜公表日ࡢᮏྲྀ引ࢆ盤ᖺ㸳᭶「1日」0」ࡣࡎࡲࠊ࡟

ᮏ公開買付価格80」,1ࢆ ෇㸦提案日࡛あ0」ࡿ「盤 ᖺ㸳᭶19日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場࠾࡟

終値ࡢ当社株式ࡿࡅ 1,0」4 ෇࡟対࡚ࡋ 「」普79％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 1,0」1 ෇

࡚ࡋ対࡟ 「4普1監％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 908 ෇࡟対࡚ࡋ 40普97％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終

値単純ᖹ均値88」෇࡟対44࡚ࡋ普9盤％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格8ࢆ監4෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸳回

提案ࢆ行ࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡗ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࡣ࡚ࡋ࡜当ヱ提案価格ࡣ࡟十ศ࡞プ

ࡀ当社ࠊࡢࡢࡶࡿ考え࡚い࡜ࡿい࡚ࢀࡉ加算ࡀ࣒࢔࣑ࣞ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ引ࡅᚋࡢࢇࢀࡢࠕ࡟減損

損失ࡢ計ୖࡧࡼ࠾通期連結業績予想࡜実績ࡢ࡜差異࡟㛵࠾ࡿࡍ知ࡏࡽ 㸦ࠖ௨ୗࠕ当社業績差異プࣞࢫ

当ヱ提案ࠊえࡲ踏ࢆ࡜ࡇࡓࡋୗ落ࡀ市場株価ࡢ当社株式ࠊ௨降࡚ࡋ公表ࢆ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ࠖࢫ࣮ࣜࣜ

価格ࡢ提案࡟㝿ࠊࡣ࡚ࡋ当ヱ公表ࡿࢀࡉ࡞ࡀ前ࡢ当社株式ࡢ市場株価ࡀ確認࡛ࡿࡁ直近ྲྀࡢ引日࡛あ

ࡿ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࢆ基準日ࡓࡋ࡜場合ࡢ当社株式ࡢ市場株価࡟対ࡢ࡚ࡋプ࣑ࣞࡶ࣒࢔考慮ࠊࡾ࠾࡚ࡋ

具体的ࠊࡣ࡟第㸳回提案࡟ಀࡿ提案価格80」,1ࡢ෇0」ࠊࡣ「盤ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫン࣮ࢲ

終値ࡢ当社株式ࡿࡅ࠾࡟市場ࢻ 1,1」」 ෇࡟対࡚ࡋ 1「普97％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均

値 944 ෇࡟対࡚ࡋ 」監普監9％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 888 ෇࡟対࡚ࡋ 44普14％ྠࠊ過去㸴ヶ

᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 871 ෇࡟対࡚ࡋ 4盤普9盤％࡜十ศ࡞プ࣑ࣞࢆ࣒࢔付ࡓࡋ価格࡚ࡗ࡞࡜いࡇࡢ࡜ࡿ

盤」0」ࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ ᖺ㸳᭶ 「0 日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡾࡼ当ヱ提案価格࡜当社株式ࡢ

市場株価ࢆ対比ࡓࡋプ࣑ࣞࠊࡣ࣒࢔直近ࡢ当社株式ࡢ市場株価ୖࡢ昇ࢆ踏ࡲえࠊ࡜ࡿᮏྲྀ引࡟類似ࡍ

ᮏ公開買付価ࠊࡽ࠿理由ࡢ࡜言い難い水準ࡣ࡜十ศࠊ࡚ࡋ比較࡜㹋㹀㹍案件ࡓࡋ࡜前提ࢆ非公開化ࡿ

格ࡢ引ୖࢆࡆ要請ࡿࡍ᪨ࡢ回答ཷࢆ領ྠࠊࡽ࠿࡜ࡇࡓࡋ日ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࠊࡣ前回ྠ

様࡟ᮏ公開買付価格ࡢ引ୖࡢࡆ再検討ࡣ࡟時間ࢆ要ࠊࡵࡓࡿࡍ当社ཬࡧᮏ特ู委員会࡟対ࠊࡋᮏྲྀ引

࡜ࡇࡿࡍ࡜公表日ࡢᮏྲྀ引ࢆ盤ᖺ㸳᭶「8日」0」ࠊ࡟翌「1日ࠊ伝えࢆ᪨ࡿࡍ再考ࡶい࡚ࡘ࡟公表日程ࡢ

᭶ྠࠊࢁࡇ࡜ࡓ伝え࡚ࡵ改ࢆい᪨ࡓࡋ目指ࢆ 「「 日ࠊ当社ࡽ࠿当ヱ日程࡛各会議体等ࢆ調整ࡿࡍ᪨ࡢ

回答ཷࢆ領ࡢࡑࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋᚋࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日ࠊᮏ公開

買付価格1ࢆ,」」「 ෇㸦提案日࡛あ0」ࡿ「盤 ᖺ㸳᭶「7日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当

社株式ࡢ終値 1,044 ෇࡟対࡚ࡋ 「7普監9％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 1,07」 ෇࡟対ࡋ

࡚ 「4普14％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 9「」 ෇࡟対࡚ࡋ 44普」1％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純

ᖹ均値89」෇࡟対49࡚ࡋ普1盤％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格888ࢆ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸴回提案ࢆ

行ࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡗ当ヱ提案価格ࡣ当社ࡀ当社業績差異プࣞࢆࢫ࣮ࣜࣜࢫ公表ࡓࡋ 「0「盤 ᖺ

㸳᭶㸶日ࢆ基準日ࡓࡋ࡜場合ࡢ当社株式ࡢ市場株価࡟対ࡢ࡚ࡋプ࣑ࣞࡶ࣒࢔考慮ࠊࡾ࠾࡚ࡋ具体的࡟

当社株ࡿࡅ࠾࡟市場ࢻ࣮ࢲンࢱࢫ東ி証券ྲྀ引所ࡢ盤ᖺ㸳᭶㸶日」0」ࠊࡣ෇」「「,1ࡢ当ヱ提案価格ࠊࡣ

式ࡢ終値 1,1」」 ෇࡟対࡚ࡋ 17普監盤％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 944 ෇࡟対࡚ࡋ

41普10％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値888෇࡟対࡚ࡋ監0普00％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均

値 871 ෇࡟対࡚ࡋ 監「普9」％࡜十ศ࡞プ࣑ࣞࢆ࣒࢔付ࡓࡋ価格࡚ࡗ࡞࡜い࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ対ࡋ

盤」0」ࠊࡣ意思決定ࡢ当社࡞最終的ࠊࡽ࠿ᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࠊ日ྠࠊ࡚ ᖺ㸳᭶ 「8 日開催予定ࡢ当

社ྲྀ締役会ࡢ決議ࢆ࡜ࡇࡿࡼ࡟前提ࠊ࡚ࡋ࡜当社ࡢ企業価値ཬࡧ一般株主ࡢ利益保護࡟鑑ࡳ当ヱ提案

価格ࢆ応諾ࡿࡍ᪨ࡢ回答ཷࢆ領ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋ 
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盤」0」ࠊ࠾࡞ ᖺ㸰᭶ 「4 日࡟初期的意向表明書ࢆ提出௨降ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࠊࡣࣝࢱࣆᑠ池氏ཬࣝࢺࣜࡧ

࣏ンࡢ࡜ࢻ間࡛ᮏ公開買付価格ཬࡧᮏ自己株式ྲྀ得価格ࠊ࣒࣮࢟ࢫࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約ࠊᮏ株主間契約

ཬࡧᮏ応募契約ࡢ契約条件等ࡘ࡟い࡚複数回࡟わࡿࡓ協議ࢆ進ࡢࡑࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡵᚋࠊ公開買付

者࣏ࣝࢺࣜࠊࡣンࡢ࡜ࢻ間࡛0」ࠊ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日付࡛ࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約ࢆ締結ࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋ

当社株式全࡚㸦71,700ࡿࡍ所᭷ࡀᑠ池氏ࠊ間࡛ࡢ࡜ᑠ池氏ࠊ日付࡛ྠࠊࡓ 株ࠊ所᭷割合㸸0普監監％㸧

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࡋ締結ࢆい࡚ᮏ応募契約ࡘ࡟

 

㸦変更ᚋ㸧 

 

盤」0」ࠊえࡲ踏ࢆ結果等ࡢ協議ࡢ࡜ศ析࣭検討࣭当社࡞うࡼࡢࡇ ᖺ㸲᭶㸵日ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬ

ࡢࡵࡓࡿࡍ担保ࢆ公ṇ性ࡢࡅ㸦㸱㸧公開買付ࠕᮏ஦業計画㸦ୗグࡓࡅཷࢆ開示ࡽ࠿当社ࠊࡣᑠ池氏ࡧ

措置ࠖࠕࡢձ当社ࡿࡅ࠾࡟独立ࡓࡋ第୕者算定機㛵ࡢࡽ࠿株式価値算定書ྲྀࡢ得ࠖ࠾࡟い࡚定義ࡲࡋ

ࡢ当社ࡓ基࡙い࡟各種資料開示等ࡓࡌ通ࢆࢫン࢙ࢪࣜ࢕ࢹュ࣮࣭ࢹࠊࡵࡌࡣࢆ㸧ࠋࡍ࡛ࡌ௨ୗྠࠋࡍ

஦業ཬࡧ㈈ົࡢ状況ࡢศ析結果等ࡢ各種要素ࢆ総合的຺࡟案ࠊ࡛ୖࡓࡋ当社࡟対ࠊ࡚ࡋ当社ࡀ 「0「7

ᖺ㸱᭶期ࡢ期ᮎ配当ࢆ行わ࡞いࢆ࡜ࡇ前提ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࢆ 1,000 ෇

㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸲᭶㸵日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 8「4 ෇

࡚ࡋ対࡟ 「1普」盤％㸦ᑠ数Ⅼ௨ୗ第୕఩ࢆ四捨五入ࠋ௨ୗࠊプ࣑࣒ࣞ࢔率ࡢ計算࠾࡟い࡚ྠࠋࡍ࡛ࡌ㸧ࠊ

ྠ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 849 ෇㸦෇ᮍ満ࢆ四捨五入ࠋ௨ୗࠊ終値単純ᖹ均値ࡢ計算

終値単純ᖹ均値8盤8ࡢ過去㸱ヶ᭶間ྠࠊ17普79％࡚ࡋ対࡟㸧ࠋࡍ࡛ࡌい࡚ྠ࠾࡟ ෇࡟対1࡚ࡋ監普「1％ࠊ

ྠ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値8監4෇࡟対17࡚ࡋ普10％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ࣜࢺ

࣏ࣝンࢻ㸧ࢆ盤71෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ初回提案ࢆ行࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡗ対0」ࠊ࡚ࡋ「盤ᖺ㸲᭶㸶日ࠊ当

社ཬࡧᮏ特ู委員会㸦ୗグࠕմ 当社ࡀᮏ公開買付࡟ࡅ賛ྠࡓࡗ⮳࡟ࡿࡍ意思決定ࡢ過程ཬࡧ理由ࠖ

利益ࡢ一般株主ࡧ企業価値ཬࡢ当社ࠊࡣ当ヱ提案価格ࠊࡾࡼ㸧ࠋࡍ࡛ࡌ௨ୗྠࠋࡍࡲࡋい࡚定義࠾࡟

保護ࢆ重視ࡿࡍᮏ特ู委員会ࡢ立場࡟鑑ࡳ到底ཷࡅ入࡞ࢀࡽࢀい水準ࡢ࡜理由ࠊࡽ࠿ᮏ買付条件変更

前ࡢᮏ公開買付価格ࡢ引ୖࢆࡆ要請ࡿࡍ᪨ࡢ回答ཷࢆ領ࡢࡑࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋᚋࠊ丸ࡢෆ࢟ャࢱࣆ

ࣝཬࡧᑠ池氏0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸲᭶ 14 日ࠊᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࢆ 1,070 ෇㸦提案日࡛あࡿ

「0「盤ᖺ㸲᭶14日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値818෇࡟対࡚ࡋ」0普81％ࠊ

ྠ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 840 ෇࡟対࡚ࡋ 「7普」8％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均

値8盤4 ෇࡟対࡚ࡋ「」普84％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値8監」 ෇࡟対࡚ࡋ「監普44％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊ

ᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ 717 ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸰回提案ࢆ行࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡗ

対0」ࠊ࡚ࡋ「盤 ᖺ㸲᭶ 1監 日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡾࡼ当ヱ提案価格ࠊࡣ当社ࡢ企業価値ཬࡧ一般

株主ࡢ利益保護ࢆ重視ࡿࡍᮏ特ู委員会ࡢ立場࡟鑑ࡳ到底ཷࡅ入࡞ࢀࡽࢀい水準ࡢ࡜理由ࠊࡽ࠿ᮏ買

付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࡢ引ୖࢆࡆ要請ࡿࡍ᪨ࡢ回答ཷࢆ領ࡢࡑࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋᚋࠊ丸ࡢ

ෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸲᭶ 「1 日ࠊᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࢆ 1,1監0 ෇㸦提

案日࡛あ0」ࡿ「盤 ᖺ㸲᭶「1日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値81盤 ෇࡟対

࡚ࡋ 40普9」％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8」0 ෇࡟対࡚ࡋ 」8普監監％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間

％」4普8「࡚ࡋ対࡟終値単純ᖹ均値8監」෇ࡢ過去㸴ヶ᭶間ྠࠊ普88％「「࡚ࡋ対࡟終値単純ᖹ均値8監9෇ࡢ

ࢆ㸧ࢻン࣏ࣝࢺᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ࣜࠊ㸧࣒࢔プ࣑ࣞࡢ 7盤9 ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸱回提案ࢆ行ࡢ࡜ࡓࡗ

盤」0」ࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇ ᖺ㸲᭶ 「「 日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡾࡼ当ヱ提案価格ࠊࡣ当社ࡢ

企業価値ཬࡧ一般株主ࡢ利益保護ࢆ重視ࡿࡍ特ู委員会ࡢ立場࡟鑑ࡳ依然࡚ࡋ࡜୙十ศ࡛あࡢ࡜ࡿ理

由ࠊࡽ࠿ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࡢ引ୖࢆࡆ要請ࡿࡍ᪨ࡢ回答ཷࢆ領ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋ

盤」0」ࠊࡣᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊᚋࡢࡑ ᖺ㸲᭶ 「7 日ࠊᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࢆ

1,「00 ෇㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸲᭶ 「7 日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終

値 1,08盤 ෇࡟対࡚ࡋ 10普監0％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 847 ෇࡟対࡚ࡋ 41普盤8％ࠊ

ྠ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8盤4 ෇࡟対࡚ࡋ 」8普89％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8監7 ෇

第㸲回提ࡢ᪨ࡿࡍ࡜෇」80ࢆ㸧ࢻン࣏ࣝࢺᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ࣜࠊ㸧࣒࢔プ࣑ࣞࡢ％」40普0࡚ࡋ対࡟

案ࢆ行࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡗ対0」ࠊ࡚ࡋ「盤 ᖺ㸲᭶ 「8 日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡾࡼ当ヱ提案
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価格࡜当社株式ࡢ市場株価ࢆ対比ࡓࡋプ࣑ࣞࠊࡣ࣒࢔直近ࡢ当社株式ࡢ市場株価ୖࡢ昇ࢆ踏ࡲえࠊ࡜ࡿ

ᮏྲྀ引࡟類似ࡿࡍ非公開化ࢆ前提ࡓࡋ࡜㹋㹀㹍案件࡜比較ࠊ࡚ࡋ十ศࡣ࡜言い難い水準ࡢ࡜理由ࠊࡽ࠿

ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࡢ引ୖࢆࡆ要請ࡿࡍ᪨ࡢ回答ཷࢆ領ࡢࡑࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋᚋࠊ

丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࠊࡣ当社株式ࡢ株価ࡀ従前࡟比࡚ࡋ高い࡛࣎ࣛ࢕ࢸࣜ࢕ࢸ᥎移࡚ࡋいࡿ

ࡓࡓࡋ断ุ࡜ࡿࡍ要ࢆ時間ࡣ࡟検討ࡢࡆ引ୖࡢᮏ公開買付価格ࡢᮏ買付条件変更前࡜ࡿえࡲ踏ࢆ࡜ࡇ

盤」0」ࠊࡵ ᖺ㸳᭶㸵日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会࡟対ࠊࡋᮏྲྀ引ࡢ公表時期ࢆ当初予定࡚ࡋいࡓ 「0「盤 ᖺ

㸳᭶㸶日ࡽ࠿延期ࡀ࡜ࡇࡿࡍ必要࡛あࡿ᪨ྠࠊ᭶ 1監 日ࡣࡎࡲࠊ࡟ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「1 日ࢆᮏྲྀ引ࡢ公表

日ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜目指ࡓࡋい᪨ࢆ伝えྠࠊ࡛ୖࡓ᭶19日ࠊᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格80」,1ࢆ

෇㸦提案日࡛あ0」ࡿ「盤ᖺ㸳᭶19日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値1,0」4

෇࡟対࡚ࡋ 「」普79％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 1,0」1 ෇࡟対࡚ࡋ 「4普1監％ྠࠊ過去

㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 908 ෇࡟対࡚ࡋ 40普97％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 88」 ෇࡟対ࡋ

࡚ 44普9盤％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ 8監4 ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸳回提案ࢆ

行ࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡗ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࡣ࡚ࡋ࡜当ヱ提案価格ࡣ࡟十ศ࡞プ࣑ࣞ࢔

ࡀ当社ࠊࡢࡢࡶࡿ考え࡚い࡜ࡿい࡚ࢀࡉ加算ࡀ࣒ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ引ࡅᚋࡢࢇࢀࡢࠕ࡟減損損失ࡢ

計ୖࡧࡼ࠾通期連結業績予想࡜実績ࡢ࡜差異࡟㛵࠾ࡿࡍ知ࡏࡽ 㸦ࠖ௨ୗࠕ当社業績差異プ࣮ࣞࣜࣜࢫ

ࡢ当ヱ提案価格ࠊえࡲ踏ࢆ࡜ࡇࡓࡋୗ落ࡀ市場株価ࡢ当社株式ࠊ௨降࡚ࡋ公表ࢆ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ࠖࢫ

提案࡟㝿ࠊࡣ࡚ࡋ当ヱ公表ࡿࢀࡉ࡞ࡀ前ࡢ当社株式ࡢ市場株価ࡀ確認࡛ࡿࡁ直近ྲྀࡢ引日࡛あ0」ࡿ「盤

ᖺ㸳᭶㸶日ࢆ基準日ࡓࡋ࡜場合ࡢ当社株式ࡢ市場株価࡟対ࡢ࡚ࡋプ࣑ࣞࡶ࣒࢔考慮ࠊࡾ࠾࡚ࡋ具体的

市場ࢻ࣮ࢲンࢱࢫ東ி証券ྲྀ引所ࡢ盤ᖺ㸳᭶㸶日」0」ࠊࡣ80෇」,1ࡢ提案価格ࡿಀ࡟第㸳回提案ࠊࡣ࡟

終値ࡢ当社株式ࡿࡅ࠾࡟ 1,1」」 ෇࡟対࡚ࡋ 1「普97％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 944

෇࡟対࡚ࡋ 」監普監9％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 888 ෇࡟対࡚ࡋ 44普14％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ

終値単純ᖹ均値 871 ෇࡟対࡚ࡋ 4盤普9盤％࡜十ศ࡞プ࣑ࣞࢆ࣒࢔付ࡓࡋ価格࡚ࡗ࡞࡜いࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ

盤」0」ࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇ ᖺ㸳᭶ 「0 日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡾࡼ当ヱ提案価格࡜当社株式ࡢ市場株価

非公開ࡿࡍ類似࡟ᮏྲྀ引ࠊ࡜ࡿえࡲ踏ࢆ昇ୖࡢ市場株価ࡢ当社株式ࡢ直近ࠊࡣ࣒࢔プ࣑ࣞࡓࡋ対比ࢆ

化ࢆ前提ࡓࡋ࡜㹋㹀㹍案件࡜比較ࠊ࡚ࡋ十ศࡣ࡜言い難い水準ࡢ࡜理由ࠊࡽ࠿ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ

公開買付価格ࡢ引ୖࢆࡆ要請ࡿࡍ᪨ࡢ回答ཷࢆ領ྠࠊࡽ࠿࡜ࡇࡓࡋ日ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏

当社ཬࠊࡵࡓࡿࡍ要ࢆ時間ࡣ࡟再検討ࡢࡆ引ୖࡢᮏ公開買付価格ࡢᮏ買付条件変更前࡟前回ྠ様ࠊࡣ

翌「1ࠊ伝えࢆ᪨ࡿࡍ再考ࡶい࡚ࡘ࡟公表日程ࡢᮏྲྀ引ࠊࡋ対࡟ᮏ特ู委員会ࡧ 日0」ࠊ࡟「盤 ᖺ㸳᭶ 「8

日ࢆᮏྲྀ引ࡢ公表日ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜目指ࡓࡋい᪨ࢆ改࡚ࡵ伝えྠࠊࢁࡇ࡜ࡓ᭶ 「「 日ࠊ当社ࡽ࠿当ヱ日

程࡛各会議体等ࢆ調整ࡿࡍ᪨ࡢ回答ཷࢆ領ࡢࡑࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋᚋࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏

盤ᖺ㸳᭶「7」0」ࡿ෇㸦提案日࡛あ」「「,1ࢆᮏ公開買付価格ࡢᮏ買付条件変更前ࠊ7日」盤ᖺ㸳᭶」0」ࠊࡣ

日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 1,044 ෇࡟対࡚ࡋ 「7普監9％ྠࠊ日࡛ࡲ

終値単純ᖹ均値ࡢ過去㸯ヶ᭶間ࡢ 1,07」 ෇࡟対࡚ࡋ 「4普14％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 9「」

෇࡟対44࡚ࡋ普」1％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値89」 ෇࡟対49࡚ࡋ普1盤％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自

己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ 888 ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸴回提案ࢆ行ࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡗ当ヱ

提案価格ࡣ当社ࡀ当社業績差異プࣞࢆࢫ࣮ࣜࣜࢫ公表ࡓࡋ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࢆ基準日ࡓࡋ࡜場合ࡢ当

社株式ࡢ市場株価࡟対ࡢ࡚ࡋプ࣑ࣞࡶ࣒࢔考慮ࠊࡾ࠾࡚ࡋ具体的ࠊࡣ࡟当ヱ提案価格ࡢ 1,」」「 ෇ࠊࡣ

「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 1,1」」 ෇࡟対࡚ࡋ

17普監盤％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値944෇࡟対41࡚ࡋ普10％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値

単純ᖹ均値 888 ෇࡟対࡚ࡋ 監0普00％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 871 ෇࡟対࡚ࡋ 監「普9」％࡜十

ศ࡞プ࣑ࣞࢆ࣒࢔付ࡓࡋ価格࡚ࡗ࡞࡜い࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ対ྠࠊ࡚ࡋ日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員

会ࠊࡽ࠿最終的࡞当社ࡢ意思決定0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日開催予定ࡢ当社ྲྀ締役会ࡢ決議ࢆ࡜ࡇࡿࡼ࡟

前提ࠊ࡚ࡋ࡜当社ࡢ企業価値ཬࡧ一般株主ࡢ利益保護࡟鑑ࡳ当ヱ提案価格ࢆ応諾ࡿࡍ᪨ࡢ回答ཷࢆ領

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋ

盤」0」ࠊ࠾࡞ ᖺ㸰᭶ 「4 日࡟初期的意向表明書ࢆ提出௨降ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࠊࡣࣝࢱࣆᑠ池氏ཬࣝࢺࣜࡧ

࣏ンࡢ࡜ࢻ間࡛ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ཬࡧᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢫࠊ

ࢆ協議ࡿࡓわ࡟い࡚複数回ࡘ࡟契約条件等ࡢᮏ応募契約ࡧᮏ株主間契約ཬࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約ࠊ࣒࣮࢟



「0 
 

進ࡢࡑࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡵᚋࠊ公開買付者࣏ࣝࢺࣜࠊࡣンࡢ࡜ࢻ間࡛0」ࠊ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日付࡛ࠊᮏྲྀ

引基ᮏ契約㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ締結ྠࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋ日付࡛ࠊᑠ池氏ࡢ࡜間࡛ࠊᑠ池氏ࡀ

所᭷ࡿࡍ当社株式全࡚㸦71,700 株ࠊ所᭷割合㸸0普監監％㸧ࡘ࡟い࡚ᮏ応募契約ࢆ締結࡚ࡋいࡇࡢ࡜ࡿ

 ࠋࡍ࡛࡜

 

い࡚権利行使可能࠾࡟ᮏ臨時株主総会ࡿࡍ共᭷ࡀࡽ自ࠊࡽ࠿ᮏ法定相⥆人ࠊࡣ公開買付者ࠊᚋࡢࡑ

ࡿあࡀࡳ行う見込ࢆ議決権行使ࡢ賛成࡬議案ࡿࡍ提案ࡀ当社ࡣ公開買付者又ࠊ࡚ࡋ㛵࡟ᮏ相⥆株式࡞

考࡜ࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍ᥍㝖ࡽ࠿ୗ限ࡢ買付予定数ࢆ株式数ࡢᮏ相⥆株式ࠊࡣ࡟場合ࡓࡁ確認࡛ࡀ࡜ࡇ

えࠊ議決権行使ࡢ意向確認ࢆ求ࠊࡵᮏ誓約書㸦法定相⥆人㸧ࡢ提出ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡗ⮳࡟ࡿࡅཷࢆ

盤」0」ࠊࡣ公開買付者ࠊࡓࡲ ᖺ㸳᭶ 「8 日ࡢᮏྲྀ引公表ᚋࠊ㈱ග通信࡟対ࠊࡋᮏ公開買付࡟ࡅ応募࡚ࡋ

いࡓࡁࡔࡓい᪨ࡢ打診ࢆ行い協議ࢆ行う中࡛0」ࠊ「盤 ᖺ㸴᭶㸲日ࠊ㈱ග通信ࠊࡾࡼᮏ公開買付価格࡛

ࡗあࡀ返答ࡢい᪨ࡋ欲࡚ࡋ再考ࢆ࣒࣮࢟ࢫ引ྲྀࡴ含ࢆࡋ見直ࡢ水準࣒࢔プ࣑ࣞࠊࡵࡓい࡞ࡁ応募࡛ࡣ

盤」0」ࠊᚋࡢࡑࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓ ᖺ㸴᭶㸳日ࡢ協議࠾࡟い࡚ࠊ㈱ග通信ࠊࡾࡼග通信㈱ࢆ含ࡴ一般株

主ࡢ皆様ࡾࡼ࡚ࡗ࡜࡟᭷利࡞条件ࢆ実現ࡿࡍ観Ⅼ等ࠊࡽ࠿㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰ཬࡧග通信ＫＫ

打ࡢ࠿う࡝࠿可能ࡀ࡜ࡇࡿࡍ変更࡬࣒࣮࢟ࢫࡿࡍ得ྲྀ࡚ࡋ࡜自己株式ࡀ当社ࢆ全࡚ࡢ株式ࡿࡍ所᭷ࡀ

診࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡅཷࢆ対ࠊࡋ公開買付者ࠊࡣ一般株主ࡢ皆様ࡾࡼ࡚ࡗ࡜࡟合理的࡞価格水

準ࠊ࡜ࡇࡿ࡞࡜ཬࠊࡧᮏ公開買付ࡢࡅ目的ࢆ෇滑࡟㐩成ࡿࡍ必要性ࢆ考慮ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ自己株式ྲྀ

得ࢆ組ࡳ合わྲྀࡓࡏ引࣒࣮࢟ࢫ全体ࡢ経῭条件ཬࡧ経῭合理性ࡘ࡟い࡚検討ࠊࡋᑠ池氏ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧ

ン࡜ࢻ協議ࡓࡋ結果0」ࠊ「盤 ᖺ㸴᭶ 1監 日ࠊ当ヱ自己株式ྲྀ得価格ࢆ 1,「「監 ෇ࡿࡍ࡜自己株式ྲྀ得ࢆ行

う᪨ࡢ回答ࢆ行࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡗ対ྠࠊࡋ日ࠊ㈱ග通信ࠊࡾࡼᮏ୙応募合意株主㸦ග通信ࢢ

࣮ࣝプ㸧ࡀ保᭷ࡿࡍ当社ࡢ株式ࠊࡣ組合員࡟ศ配ࡢࡑ࡛࡜ࡇࡿࡍ大部ศࡀ一ࡢࡘ会社࡟集約ࠊࡤࢀࢀࡉ

ᮏྲྀ引ࡾࡼࢆ෇滑࡟実行࡛ࡿࡁ効果ࡀあࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ㹆㹒㹇㹍࡟ᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ

一部ࢆ集約ࡓࡋい᪨ࡢ提案ྠࠊ࡟ࡽࡉࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡅཷࢆ日ࠊ㈱ග通信ࠊࡾࡼ㹆㹒㹇㹍࡟ᮏ୙応

募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ一部ࢆ集約ࠊ࡛࡜ࡇࡿࡍ㹆㹒㹇㹍ࡀ自己株式ྲྀ得࡟応ࡓࡌ場合ࠊࡣ࡟㹓

㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰ཬࡧග通信ＫＫࡀ所᭷ࡿࡍ株式数ࡢ合計ୖࢆ回ࡿ株式数࡛㹆㹒㹇㹍࡟集約ࡉ

見込ࡀ࡜ࡇࡿࢀࡉ適用ࡀ益金୙算入規定ࡢ配当ࡋ࡞ࡳࡿࡵ定࡟法人税法࡟結果的ࠊい࡚ࡘ࡟株式ࡓࢀ

ᮏ公開買ࠊ࡚ࡗࡼ࡟࡜ࡇࡿࡀ࡞ࡘ࡟࡜ࡇࡿࡍ多くࡾࡼࢆ配ศ࡬皆様ࡢ一般株主ࡢ当社ࠊࡀ࡜ࡇࡿࢀࡲ

付価格ࡢ最大化ࢆᅗࠊࡾ一般株主ࡢ皆様ࡢ応募ಁࡾࡼࢆ進ࠊࡋᮏ公開買付ࡢࡅ成立可能性ࢆ向ୖࡏࡉ

ࡓࡅཷࢆࢀ入ࡋ申ࡢい᪨ࡓࡋ変更࡬࣒࣮࢟ࢫࡿࡌ応࡟自己株式ྲྀ得ࡀ㹆㹒㹇㹍ࠊ࡚ࡋ࡜目的ࢆ࡜ࡇࡿ

盤」0」ࠊ結果ࡓࡋ協議࡟再度慎重ࡋ対࡟ࢀ入ࡋ当ヱ申ࠊࡣ公開買付者ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ ᖺ㸴᭶ 17 日ࠊᮏ

୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ全࡚ࡘ࡟い࡚ࡣᮏ公開買付࡟ࡅ୙応募ࠊ࡛ୖࡓࡋ࡜㹆㹒㹇㹍ࡀᮏ現

物ศ配ࡾࡼ࡟所᭷ࡿ࡞࡜࡜ࡇࡿࡍᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ一部ࢆ当社ࡀᮏ自己株式ྲྀ得

㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡾࡼ࡟ᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧1,「」」 ෇࡚࡟行いࠊࡓࡲࠊᮏ自己

株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧888 ෇ࢆ変更࡞ࡋい᪨ࡢ回答ࢆ行0」ࠊࢁࡇ࡜ࡓࡗ「盤 ᖺ㸴᭶ 「盤 日ࠊ㈱

ග通信ࠊࡾࡼᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧࡚࡟ᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࢆ行う

㸧888ࢻン࣏ࣝࢺᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ࣜࡧཬ࡜ࡇ ෇ࢆ変更࡞ࡋい࡟࡜ࡇ応ࡿࡌ᪨ࡢ回答ཷࢆ領ࡓࡋ

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜

公開買付者ୖࠊࡣグࡢᮏ法定相⥆人ཬࡧ㈱ග通信ࡢ࡜協議࣭交΅ࢆ経࡚0」ࠊ「盤 ᖺ㸴᭶ 「監 日ࠊձᮏ

公開買付ࡘ࡟ࡅい࡚ࠊࡣᮏ公開買付価格1ࢆ,」」「 ෇ࡽ࠿ 1,」70 ෇ࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧

ࢆ買付予定数࡚ࡋ考慮ࢆプ㸧࣮ࣝࢢᮏ୙応募株式㸦ග通信ࡿࡼ࡟ 8,「11,」7監 株㸦所᭷割合㸸盤」普10％㸧

ࡽ࠿ 監,盤78,97監 株㸦所᭷割合㸸4」普盤4％㸧ࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡿࡼ࡟ᮏ୙応募株式

㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ཬࡧᮏ誓約書㸦法定相⥆人㸧ྲྀࡢ得ࢆ踏ࡲえ࡚ࠊ買付予定数ࡢୗ限ࢆ 」,90」,」00

株㸦所᭷割合㸸「9普99％㸧ࡽ࠿ 1,074,」00 株㸦所᭷割合㸸8普「監％㸧ࢀࡒࢀࡑ࡬変更ࡿࡍᮏ買付条件変

更ࢆ行うࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇղᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࢆᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧

1,「」」 ෇࡚࡟行うࡘ࡟࡜ࡇい࡚当社ཬࡧᮏ特ู委員会࡟対࡚ࡋ提案࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋ対࡚ࡋ

当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡾࡼ最終的࡞意思決定0」ࡣ「盤 ᖺ㸴᭶ 「盤 日࡟開催ࡿࢀࡉ当社ྲྀ締役会࡛ࡢ決

議ࢆ࡜ࡇࡿࡼ࡟前提ࠊ࡚ࡋ࡜ձᮏ公開買付ࡘ࡟ࡅい࡚ࠊࡣᮏ公開買付価格1ࢆ,」」「 ෇ࡽ࠿ 1,」70 ෇ࠊ



「1 
 

ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡿࡼ࡟ᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࢆ考慮࡚ࡋ買付予定数ࢆ

8,「11,」7監株㸦所᭷割合㸸盤」普10％㸧ࡽ࠿監,盤78,97監株㸦所᭷割合㸸4」普盤4％㸧ࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通

信࣮ࣝࢢプ㸧ࡿࡼ࡟ᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ཬࡧᮏ誓約書㸦法定相⥆人㸧ྲྀࡢ得ࢆ踏ࡲえ࡚ࠊ

買付予定数ࡢୗ限ࢆ 」,90」,」00 株㸦所᭷割合㸸「9普99％㸧ࡽ࠿ 1,074,」00 株㸦所᭷割合㸸8普「監％㸧࡬

ᮏ自己ࢆプ㸧࣮ࣝࢢղᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信ࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇ行うࢆᮏ買付条件変更ࡿࡍ変更ࢀࡒࢀࡑ

株式ྲྀ得価格㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧1,「」」 ෇࡟࡜ࡇࡿࡍ࡜応諾ࡿࡍ᪨ࡢ回答ཷࢆ領ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡋ

盤」0」ࠊえࡲ踏ࢆ調整状況ࡢ࡜㛵ಀ当局ࠊࡣ公開買付者ࠊᚋࡢࡑ ᖺ㸴᭶ 「9 日0」ࠊ「盤 ᖺ㸴᭶ 「盤 日࡟提

案ࡓࡋෆ容ࡢうࠊࡕ公開買付期間ཬࡧ決῭ࡢ開始日࡟ಀࡿෆ容ࢆ修ṇࢆ࡜ࡇࡿࡍ提案ྠࠊࢁࡇ࡜ࡓࡋ

日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡾࡼ当ヱ提案ࡢෆ容࡟対࡚ࡋ応諾ࡿࡍ᪨ࡢ連絡ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓࡅཷࢆ

盤」0」ࠊࡓࡲ ᖺ㸴᭶ 」0 日付࡛ග通信࣮ࣝࢢプࡢ࡜間࡛ࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࢆ締結ࡋ

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡓ

 

մ 当社ࡀᮏ公開買付࡟ࡅ賛ྠࡓࡗ⮳࡟ࡿࡍ意思決定ࡢ過程ཬࡧ理由 

㸦Ϲ㸧検討࣭交΅ࡢ経緯 

㸦変更前㸧 

㸦前略㸧 

 

ᮏ公開買付価格ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ当社ཬࡧᮏ特ู委員会0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸲᭶㸵日ࠊ࡟丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬ

ࡀ当社ࠊࡾࡼᑠ池氏ࡧ 「0「7 ᖺ㸱᭶期ࡢ期ᮎ配当ࢆ無配ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜前提ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ公開買付価格ࢆ

㸯株当1,000ࡾࡓ෇㸦提案日࡛あࡿ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値8「4෇

࡚ࡋ対࡟ 「1普」盤％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 849 ෇࡟対࡚ࡋ 17普79％ྠࠊ過去㸱ヶ

᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8盤8 ෇࡟対࡚ࡋ 1監普「1％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8監4 ෇࡟対࡚ࡋ

17普10％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格ࢆ盤71෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ初回提案ཷࢆ領いࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋࡓ

盤」0」ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࠊ࡚ࡋ対࡟ ᖺ㸲᭶㸶日ࠊ࡟当ヱ提案価格ࠊࡣ当社ࡢ企業価値ཬࡧ一

般株主ࡢ利益保護ࢆ重視ࡿࡍ立場࡟鑑ࡳ到底ཷࡅ入࡞ࢀࡽࢀい水準࡛あࠊ࡚ࡋ࡜ࡿᮏ公開買付価格࡟

ಀࡿ提案ෆ容ࡢ再検討ࡢ要請ࢆ行いࡢࡑࠋࡓࡋࡲᚋࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏0」ࠊࡾࡼ「盤 ᖺ㸲

᭶ 14 日ࠊᮏ公開買付価格ࢆ 1,070 ෇㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸲᭶ 14 日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫン࣮ࢲ

終値ࡢ当社株式ࡿࡅ࠾࡟市場ࢻ 818 ෇࡟対࡚ࡋ 」0普81％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値

840෇࡟対࡚ࡋ「7普」8％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値8盤4෇࡟対࡚ࡋ「」普84％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間

第ࡢ᪨ࡿࡍ࡜717෇ࢆᮏ自己株式ྲྀ得価格ࠊ㸧࣒࢔プ࣑ࣞࡢ監普44％」࡚ࡋ対࡟終値単純ᖹ均値8監」෇ࡢ

㸰回提案ཷࢆ領⮴࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋ対ࠊ࡚ࡋ当社ཬࡧᮏ特ู委員会0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸲᭶ 1監 日ࠊ࡟当ヱ提

案価格ࠊࡣ当社ࡢ企業価値ཬࡧ一般株主ࡢ利益保護ࢆ重視ࡿࡍ立場࡟鑑ࡳ到底ཷࡅ入࡞ࢀࡽࢀい水準

࡛あࠊ࡚ࡋ࡜ࡿᮏ公開買付価格࡟ಀࡿ提案ෆ容ࡢ再検討ࡢ要請ࢆ行いࡢࡑࠋࡓࡋࡲᚋࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣆ

盤」0」ࠊࡾࡼᑠ池氏ࡧཬࣝࢱ ᖺ㸲᭶ 「1 日ࠊᮏ公開買付価格ࢆ 1,1監0 ෇㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸲᭶ 「1

日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 81盤 ෇࡟対࡚ࡋ 40普9」％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ

過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8」0 ෇࡟対࡚ࡋ 」8普監監％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8監9 ෇࡟

対࡚ࡋ」」普88％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値8監」෇࡟対4「࡚ࡋ普8「％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株

式ྲྀ得価格7ࢆ盤9෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸱回提案ཷࢆ領⮴࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋ対ࠊ࡚ࡋ当社ཬࡧᮏ特ู委員会

盤」0」ࠊࡣ ᖺ㸲᭶ 「「 日ࠊ࡟当ヱ提案価格ࠊࡣ当社ࡢ企業価値ཬࡧ一般株主ࡢ利益保護ࢆ重視ࡿࡍ立場

ࠋࡓࡋࡲ行いࢆ要請ࡢ再検討ࡢ提案ෆ容ࡿಀ࡟ᮏ公開買付価格ࠊ࡚ࡋ࡜ࡿ୙十ศ࡛あ࡚ࡋ࡜依然ࡳ鑑࡟

盤」0」ࠊࡾࡼᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊᚋࡢࡑ ᖺ㸲᭶ 「7 日ࠊᮏ公開買付価格ࢆ 1,「00 ෇㸦提案日

࡛あ0」ࡿ「盤ᖺ㸲᭶「7日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値1,08盤෇࡟対ࡋ

࡚ 10普監0％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 847 ෇࡟対࡚ࡋ 41普盤8％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ

終値単純ᖹ均値 8盤4 ෇࡟対࡚ࡋ 」8普89％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8監7 ෇࡟対࡚ࡋ 40普0「％

ࢆᮏ自己株式ྲྀ得価格ࠊ㸧࣒࢔プ࣑ࣞࡢ 80「 ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸲回提案ཷࢆ領⮴࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋ対ࡋ

盤」0」ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࠊ࡚ ᖺ㸲᭶ 「8 日ࠊ࡟当ヱ提案価格࡜市場株価ࢆ対比ࡓࡋプ࣑࣒ࣞ࢔

率ࠊࡣ直近ࡢ当社株式ࡢ市場株価ୖࡢ昇ࡶ踏ࡲえࠊ࡜ࡿᮏྲྀ引࡜類似ࡿࡍ非公開化ࢆ前提ࡓࡋ࡜㹋㹀



「「 
 

㹍案件࡜比較ࠊ࡚ࡋ十ศࡣ࡜言い難い水準࡛あࠊ࡚ࡋ࡜ࡿᮏ公開買付価格࡟ಀࡿ提案ෆ容ࡢ再検討ࡢ

要請ࢆ行いࡢࡑࠋࡓࡋࡲᚋࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡣ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏0」ࠊࡾࡼ「盤 ᖺ

㸳᭶㸵日ࠊࡣ࡟当社株式ࡢ株価ࡀ従前࡟比࡚ࡋ高い࡛࣎ࣛ࢕ࢸࣜ࢕ࢸ᥎移࡚ࡋいࢆ࡜ࡇࡿ踏ࡲえ࡜ࡿ

ᮏ公開買付価格ࡢ引ୖࡢࡆ検討ࡣ࡟時間ࢆ要ุ࡜ࡿࡍ断ࠊࡵࡓࡓࡋᮏྲྀ引ࡢ公表時期ࢆ当初予定࡚ࡋ

いࡓ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡽ࠿延期ࡀ࡜ࡇࡿࡍ必要࡛あࡿ᪨ࡢ連絡ྠࠊࢆ᭶ 1監 日ࡣࡎࡲࠊࡣ࡟ 「0「盤 ᖺ㸳

᭶ 「1 日ࢆᮏྲྀ引ࡢ公表日ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜目指ࡓࡋい᪨ࡢ連絡ཷࢀࡒࢀࡑࢆ領ྠࠊ࡛ୖࡓࡋ᭶ 19 日࡟

市場ࢻ࣮ࢲンࢱࢫ東ி証券ྲྀ引所ࡢ盤ᖺ㸳᭶19日」0」ࡿ80෇㸦提案日࡛あ」,1ࢆᮏ公開買付価格ࠊࡣ

終値単純ᖹ均値1,0」1ࡢ過去㸯ヶ᭶間ࡢ࡛ࡲ日ྠࠊ普79％「」࡚ࡋ対࡟終値1,0」4෇ࡢ当社株式ࡿࡅ࠾࡟

෇࡟対࡚ࡋ 「4普1監％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 908 ෇࡟対࡚ࡋ 40普97％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ

終値単純ᖹ均値88」෇࡟対44࡚ࡋ普9盤％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格8ࢆ監4෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸳

回提案ཷࢆ領⮴ࠊ࠾࡞ࠋࡓࡋࡲࡋ第㸳回提案ࠊࡤࢀࡼ࡟丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࡣ࡚ࡋ࡜当ヱ提

案価格ࡣ࡟十ศ࡞プ࣑ࣞࡀ࣒࢔加算࡚ࢀࡉい࡜ࡿ考え࡚いࠊࡢࡢࡶࡿ当社業績差異プࣞࢆࢫ࣮ࣜࣜࢫ

公表࡚ࡋ௨降ࠊ当社株式ࡢ市場株価ࡀୗ落ࢆ࡜ࡇࡓࡋ踏ࡲえࠊ当ヱ提案価格ࡢ提案࡟㝿ࠊࡣ࡚ࡋ当ヱ

公表ࡿࢀࡉ࡞ࡀ前ࡢ当社株式ࡢ市場株価ࡀ確認࡛ࡿࡁ直近ྲྀࡢ引日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࢆ基準日

࡟第㸳回提案ࠊࡣ࡟具体的ࠊࡾ࠾࡚ࡋ考慮ࡶ࣒࢔プ࣑ࣞࡢ࡚ࡋ対࡟市場株価ࡢ当社株式ࡢ場合ࡓࡋ࡜

ಀࡿ提案価格ࡢ 1,「80 ෇0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式

ࠊ監普監9％「࡚ࡋ対࡟終値単純ᖹ均値944෇ࡢ過去㸯ヶ᭶間ࡢ࡛ࡲ日ྠࠊ普97％」1࡚ࡋ対࡟終値1,1」」෇ࡢ

ྠ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 888 ෇࡟対࡚ࡋ 44普14％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 871 ෇

࡚ࡋ対࡟ 4盤普9盤％࡜十ศ࡞プ࣑ࣞࢆ࣒࢔付ࡓࡋ価格࡚ࡗ࡞࡜い࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ対0」ࠊ࡚ࡋ「盤

ᖺ㸳᭶ 「0 日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡣ当ヱ提案価格࡜当社株式ࡢ市場株価ࢆ対比ࡓࡋプ࣑࣒ࣞ࢔

㹋㹀㹍ࡓࡋ࡜前提ࢆ非公開化ࡿࡍ類似࡟ᮏྲྀ引ࠊ࡜ࡿえࡲ踏ࢆ昇ୖࡢ市場株価ࡢ当社株式ࡢ直近ࠊࡣ

案件࡜比較ࠊ࡚ࡋ十ศࡣ࡜言い難い水準ࡢ࡜理由ࠊࡽ࠿ᮏ公開買付価格ࡢ引ୖࢆࡆ要請ྠࠊࡋ日ࠊ丸

ࠊࡵࡓࡿࡍ要ࢆ時間ࡣ࡟再検討ࡢࡆ引ୖࡢᮏ公開買付価格࡟前回ྠ様ࠊࡾࡼᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ

当社ཬࡧᮏ特ู委員会࡟対ࠊࡋᮏྲྀ引ࡢ公表日程ࡘ࡟い࡚ࡶ再考ࡿࡍ᪨ࡀ伝えࠊࢀࡽ翌 「1 日ࠊ࡟

「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日ࢆᮏྲྀ引ࡢ公表日ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜目指ࡓࡋい᪨ࡀ改࡚ࡵ伝えࠊࡵࡓࡢࡇࠋࡓࡋࡲࢀࡽ

ྠ᭶ 「「 日ࠊ当社ࡽ࠿丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏࡟対ࠊࡋ当ヱ日程࡛各会議体等ࢆ調整ࡿࡍ᪨ࢆ回

答⮴ࡢࡑࠋࡓࡋࡲࡋᚋࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏0」ࠊࡾࡼ「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日ࠊᮏ公開買付価格ࢆ

1,」」「 ෇㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終

値1,044෇࡟対࡚ࡋ「7普監9％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値1,07」෇࡟対4」࡚ࡋ普14％ࠊ

ྠ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 9「」 ෇࡟対࡚ࡋ 44普」1％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 89」 ෇

࡚ࡋ対࡟ 49普1盤％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格ࢆ 888 ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸴回提案ཷࢆ領⮴ࡲࡋ

当社業績ࡣ当ヱ提案価格ࠊࡣ࡚ࡋ࡜ᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊࡤࢀࡼ࡟第㸴回提案ࠊ࠾࡞ࠋࡓࡋ

差異プࣞࢆࢫ࣮ࣜࣜࢫ公表ࡓࡋ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࢆ基準日ࡓࡋ࡜場合ࡢ当社株式ࡢ市場株価࡟対࡚ࡋ

ࡢ当ヱ提案価格ࠊࡣ࡟具体的ࠊࡾ࠾࡚ࡋ考慮ࡶ࣒࢔プ࣑ࣞࡢ 1,」」「 ෇0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ東ி証

券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 1,1」」 ෇࡟対࡚ࡋ 17普監盤％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ

᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 944 ෇࡟対࡚ࡋ 41普10％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 888 ෇࡟対࡚ࡋ

監0普00％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 871 ෇࡟対࡚ࡋ 監「普9」％࡜十ศ࡞プ࣑ࣞࢆ࣒࢔付ࡓࡋ価

格࡚ࡗ࡞࡜い࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ対ࠊ࡚ࡋ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ྠࠊࡣ日ࠊ最終的࡞意思決定ࡣ

「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日࡟開催ࡿࢀࡉ当社ྲྀ締役会࡛ࡢ決議ࢆ࡜ࡇࡿࡼ࡟前提ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ公開買付価格ࢆ㸯

株当1ࡾࡓ,」」「෇ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格888ࢆ෇࡟࡜ࡇࡿࡍ࡜応諾ࡿࡍ᪨ࢆ回答いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

 

㸦変更ᚋ㸧 

 

㸦前略㸧 

 

ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ当社ཬࡧᮏ特ู委員会0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸲᭶㸵日ࠊ࡟

丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࠊࡾࡼ当社ࡀ 「0「7 ᖺ㸱᭶期ࡢ期ᮎ配当ࢆ無配ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜前提ࠊ࡚ࡋ࡜



「」 
 

ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࢆ㸯株当1,000ࡾࡓ෇㸦提案日࡛あࡿ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫン࣮ࢲ

終値ࡢ当社株式ࡿࡅ࠾࡟市場ࢻ 8「4 ෇࡟対࡚ࡋ 「1普」盤％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値

849෇࡟対17࡚ࡋ普79％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値8盤8෇࡟対1࡚ࡋ監普「1％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間

終値単純ᖹ均値ࡢ 8監4 ෇࡟対࡚ࡋ 17普10％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ

盤71෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ初回提案ཷࢆ領い࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋࡓ対ࠊ࡚ࡋ当社ཬࡧᮏ特ู委員会0」ࠊࡣ「盤ᖺ㸲

᭶㸶日ࠊ࡟当ヱ提案価格ࠊࡣ当社ࡢ企業価値ཬࡧ一般株主ࡢ利益保護ࢆ重視ࡿࡍ立場࡟鑑ࡳ到底ཷࡅ

入࡞ࢀࡽࢀい水準࡛あࠊ࡚ࡋ࡜ࡿᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格࡟ಀࡿ提案ෆ容ࡢ再検討ࡢ要請

盤」0」ࠊࡾࡼᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊᚋࡢࡑࠋࡓࡋࡲ行いࢆ ᖺ㸲᭶ 14 日ࠊᮏ買付条件変更前ࡢ

ᮏ公開買付価格1,070ࢆ෇㸦提案日࡛あ0」ࡿ「盤ᖺ㸲᭶14日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場࠾࡟

終値ࡢ当社株式ࡿࡅ 818 ෇࡟対࡚ࡋ 」0普81％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 840 ෇࡟対

࡚ࡋ 「7普」8％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8盤4 ෇࡟対࡚ࡋ 「」普84％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単

純ᖹ均値8監」෇࡟対࡚ࡋ「監普44％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧717ࢆ෇ࡍ࡜

盤」0」ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋ⮴領ཷࢆ第㸰回提案ࡢ᪨ࡿ ᖺ㸲᭶ 1監 日ࠊ࡟

当ヱ提案価格ࠊࡣ当社ࡢ企業価値ཬࡧ一般株主ࡢ利益保護ࢆ重視ࡿࡍ立場࡟鑑ࡳ到底ཷࡅ入࡞ࢀࡽࢀ

い水準࡛あࠊ࡚ࡋ࡜ࡿᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格࡟ಀࡿ提案ෆ容ࡢ再検討ࡢ要請ࢆ行いࡋࡲ

盤」0」ࠊࡾࡼᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊᚋࡢࡑࠋࡓ ᖺ㸲᭶ 「1 日ࠊᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付

価格1,1ࢆ監0෇㸦提案日࡛あ0」ࡿ「盤ᖺ㸲᭶「1日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株

式ࡢ終値81盤෇࡟対40࡚ࡋ普9」％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値8」0෇࡟対8「࡚ࡋ普監監％ࠊ

ྠ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8監9 ෇࡟対࡚ࡋ 」」普88％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8監」 ෇

࡚ࡋ対࡟ 」4普8「％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ 7盤9 ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸱回

提案ཷࢆ領⮴࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋ対ࠊ࡚ࡋ当社ཬࡧᮏ特ู委員会0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸲᭶ 「「 日ࠊ࡟当ヱ提案価

格ࠊࡣ当社ࡢ企業価値ཬࡧ一般株主ࡢ利益保護ࢆ重視ࡿࡍ立場࡟鑑ࡳ依然࡚ࡋ࡜୙十ศ࡛あࠊ࡚ࡋ࡜ࡿ

ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格࡟ಀࡿ提案ෆ容ࡢ再検討ࡢ要請ࢆ行いࡢࡑࠋࡓࡋࡲᚋࠊ丸ࡢෆ

࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏0」ࠊࡾࡼ「盤 ᖺ㸲᭶ 「7 日ࠊᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࢆ 1,「00 ෇㸦提

案日࡛あ0」ࡿ「盤ᖺ㸲᭶「7日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値1,08盤෇࡟

対࡚ࡋ 10普監0％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 847 ෇࡟対࡚ࡋ 41普盤8％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶

間ࡢ終値単純ᖹ均値 8盤4 ෇࡟対࡚ࡋ 」8普89％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 8監7 ෇࡟対࡚ࡋ

40普0「％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧80ࢆ「෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸲回提案ཷࢆ領

盤」0」ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋ⮴ ᖺ㸲᭶ 「8 日ࠊ࡟当ヱ提案価格࡜市場株

価ࢆ対比ࡓࡋプ࣑࣒ࣞ࢔率ࠊࡣ直近ࡢ当社株式ࡢ市場株価ୖࡢ昇ࡶ踏ࡲえࠊ࡜ࡿᮏྲྀ引࡜類似ࡿࡍ非

公開化ࢆ前提ࡓࡋ࡜㹋㹀㹍案件࡜比較ࠊ࡚ࡋ十ศࡣ࡜言い難い水準࡛あࠊ࡚ࡋ࡜ࡿᮏ買付条件変更前

ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࠊᚋࡢࡑࠋࡓࡋࡲ行いࢆ要請ࡢ再検討ࡢ提案ෆ容ࡿಀ࡟ᮏ公開買付価格ࡢ

丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏0」ࠊࡾࡼ「盤 ᖺ㸳᭶㸵日ࠊࡣ࡟当社株式ࡢ株価ࡀ従前࡟比࡚ࡋ高い࣎ࣛ

ࡣ࡟検討ࡢࡆ引ୖࡢᮏ公開買付価格ࡢᮏ買付条件変更前࡜ࡿえࡲ踏ࢆ࡜ࡇࡿい࡚ࡋ᥎移࡛࢕ࢸࣜ࢕ࢸ

時間ࢆ要ุ࡜ࡿࡍ断ࠊࡵࡓࡓࡋᮏྲྀ引ࡢ公表時期ࢆ当初予定࡚ࡋいࡓ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡽ࠿延期ࡿࡍ

᭶ྠࠊࢆ連絡ࡢ᪨ࡿ必要࡛あࡀ࡜ࡇ 1監 日ࡣࡎࡲࠊࡣ࡟ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「1 日ࢆᮏྲྀ引ࡢ公表日ࡇࡿࡍ࡜

᭶ྠࠊ࡛ୖࡓࡋ領ཷࢀࡒࢀࡑࢆ連絡ࡢい᪨ࡓࡋ目指ࢆ࡜ 19 日ࠊࡣ࡟ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付

価格80」,1ࢆ෇㸦提案日࡛あ0」ࡿ「盤ᖺ㸳᭶19日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株

式ࡢ終値 1,0」4 ෇࡟対࡚ࡋ 「」普79％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 1,0」1 ෇࡟対࡚ࡋ

「4普1監％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 908 ෇࡟対࡚ࡋ 40普97％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ

均値88」෇࡟対44࡚ࡋ普9盤％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧8ࢆ監4෇ࡿࡍ࡜᪨

ࡣ࡚ࡋ࡜ᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊࡤࢀࡼ࡟第㸳回提案ࠊ࠾࡞ࠋࡓࡋࡲࡋ⮴領ཷࢆ第㸳回提案ࡢ

当ヱ提案価格ࡣ࡟十ศ࡞プ࣑ࣞࡀ࣒࢔加算࡚ࢀࡉい࡜ࡿ考え࡚いࠊࡢࡢࡶࡿ当社業績差異プࣞࣜࢫ

࡚ࡋ㝿࡟提案ࡢ当ヱ提案価格ࠊえࡲ踏ࢆ࡜ࡇࡓࡋୗ落ࡀ市場株価ࡢ当社株式ࠊ௨降࡚ࡋ公表ࢆࢫ࣮ࣜ

ࡿ引日࡛あྲྀࡢ直近ࡿࡁ確認࡛ࡀ市場株価ࡢ当社株式ࡢ前ࡿࢀࡉ࡞ࡀ当ヱ公表ࠊࡣ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日

第㸳ࠊࡣ࡟具体的ࠊࡾ࠾࡚ࡋ考慮ࡶ࣒࢔プ࣑ࣞࡢ࡚ࡋ対࡟市場株価ࡢ当社株式ࡢ場合ࡓࡋ࡜基準日ࢆ

回提案࡟ಀࡿ提案価格ࡢ 1,「80 ෇0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟



「4 
 

当社株式ࡢ終値 1,1」」 ෇࡟対࡚ࡋ 1「普97％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 944 ෇࡟対ࡋ

࡚ 」監普監9％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 888 ෇࡟対࡚ࡋ 44普14％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純

ᖹ均値 871 ෇࡟対࡚ࡋ 4盤普9盤％࡜十ศ࡞プ࣑ࣞࢆ࣒࢔付ࡓࡋ価格࡚ࡗ࡞࡜い࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ

対0」ࠊ࡚ࡋ「盤 ᖺ㸳᭶ 「0 日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡣ当ヱ提案価格࡜当社株式ࡢ市場株価ࢆ対比ࡋ

前提ࢆ非公開化ࡿࡍ類似࡟ᮏྲྀ引ࠊ࡜ࡿえࡲ踏ࢆ昇ୖࡢ市場株価ࡢ当社株式ࡢ直近ࠊࡣ࣒࢔プ࣑ࣞࡓ

ᮏ公開買付ࡢᮏ買付条件変更前ࠊࡽ࠿理由ࡢ࡜言い難い水準ࡣ࡜十ศࠊ࡚ࡋ比較࡜㹋㹀㹍案件ࡓࡋ࡜

価格ࡢ引ୖࢆࡆ要請ྠࠊࡋ日ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࠊࡾࡼ前回ྠ様࡟ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ

公開買付価格ࡢ引ୖࡢࡆ再検討ࡣ࡟時間ࢆ要ࠊࡵࡓࡿࡍ当社ཬࡧᮏ特ู委員会࡟対ࠊࡋᮏྲྀ引ࡢ公表

日程ࡘ࡟い࡚ࡶ再考ࡿࡍ᪨ࡀ伝えࠊࢀࡽ翌「1日0」ࠊ࡟「盤ᖺ㸳᭶「8日ࢆᮏྲྀ引ࡢ公表日ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜

目指ࡓࡋい᪨ࡀ改࡚ࡵ伝えྠࠊࡵࡓࡢࡇࠋࡓࡋࡲࢀࡽ᭶ 「「 日ࠊ当社ࡽ࠿丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池

氏࡟対ࠊࡋ当ヱ日程࡛各会議体等ࢆ調整ࡿࡍ᪨ࢆ回答⮴ࡢࡑࠋࡓࡋࡲࡋᚋࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ

池氏0」ࠊࡾࡼ「盤ᖺ㸳᭶「7日ࠊᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格1ࢆ,」」「෇㸦提案日࡛あ0」ࡿ「盤ᖺ

㸳᭶「7日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値1,044෇࡟対7」࡚ࡋ普監9％ྠࠊ

日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 1,07」 ෇࡟対࡚ࡋ 「4普14％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均

値9「」෇࡟対44࡚ࡋ普」1％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値89」෇࡟対49࡚ࡋ普1盤％ࡢプ࣑࣒ࣞ࢔㸧ࠊ

ᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧888ࢆ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸴回提案ཷࢆ領⮴ࠊ࠾࡞ࠋࡓࡋࡲࡋ第㸴

回提案ࠊࡤࢀࡼ࡟丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࠊࡣ࡚ࡋ࡜当ヱ提案価格ࡣ当社業績差異プ࣮ࣞࣜࣜࢫ

ࡓࡋ公表ࢆࢫ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࢆ基準日ࡓࡋ࡜場合ࡢ当社株式ࡢ市場株価࡟対ࡢ࡚ࡋプ࣑ࣞࡶ࣒࢔考

慮ࠊࡾ࠾࡚ࡋ具体的ࠊࡣ࡟当ヱ提案価格1ࡢ,」」「෇0」ࠊࡣ「盤ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫン࣮ࢲ

終値ࡢ当社株式ࡿࡅ࠾࡟市場ࢻ 1,1」」 ෇࡟対࡚ࡋ 17普監盤％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均

値 944 ෇࡟対࡚ࡋ 41普10％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 888 ෇࡟対࡚ࡋ 監0普00％ྠࠊ過去㸴ヶ

᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 871 ෇࡟対࡚ࡋ 監「普9」％࡜十ศ࡞プ࣑ࣞࢆ࣒࢔付ࡓࡋ価格࡚ࡗ࡞࡜いࡇࡢ࡜ࡿ

開࡟盤ᖺ㸳᭶「8日」0」ࡣ意思決定࡞最終的ࠊ日ྠࠊࡣᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜

催ࡿࢀࡉ当社ྲྀ締役会࡛ࡢ決議ࢆ࡜ࡇࡿࡼ࡟前提ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࢆ㸯株

当1ࡾࡓ,」」「෇ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧888ࢆ෇࡟࡜ࡇࡿࡍ࡜応諾ࡿࡍ᪨ࢆ回答いࡓ

 ࠋࡓࡋࡲࡋ

盤」0」ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࠊᚋࡢࡑ ᖺ㸴᭶ 「監 日ࠊձᮏ公開買付ࡘ࡟ࡅい࡚ࠊࡣᮏ公開買付価

格1ࢆ,」」「෇1ࡽ࠿,」70෇ࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡿࡼ࡟ᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢ

プ㸧ࢆ考慮࡚ࡋ買付予定数ࢆ 8,「11,」7監 株㸦所᭷割合㸸盤」普10％㸧ࡽ࠿ 監,盤78,97監 株㸦所᭷割合㸸

4」普盤4％㸧ࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡿࡼ࡟ᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ཬࡧᮏ誓約書

㸦法定相⥆人㸧ྲྀࡢ得ࢆ踏ࡲえ࡚ࠊ買付予定数ࡢୗ限ࢆ 」,90」,」00 株㸦所᭷割合㸸「9普99％㸧ࡽ࠿

1,074,」00 株㸦所᭷割合㸸8普「監％㸧ࢀࡒࢀࡑ࡬変更ࡿࡍᮏ買付条件変更ࢆ行うࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇղᮏ自己

株式ྲྀ得㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࢆᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧1,「」」 ෇࡚࡟行うࡿࡍ࡜᪨ࡢ

提案ཷࢆ領⮴࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋ対࡚ࡋ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡣ最終的࡞意思決定ࡣ 「0「盤 ᖺ 盤 ᭶ 「盤

日࡟開催ࡿࢀࡉ当社ྲྀ締役会࡛ࡢ決議ࢆ࡜ࡇࡿࡼ࡟前提ࠊ࡚ࡋ࡜ձᮏ公開買付ࡘ࡟ࡅい࡚ࠊࡣᮏ公開

買付価格1ࢆ,」」「෇1ࡽ࠿,」70෇ࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡿࡼ࡟ᮏ୙応募株式㸦ග通信

ࢆ買付予定数࡚ࡋ考慮ࢆプ㸧࣮ࣝࢢ 8,「11,」7監 株㸦所᭷割合㸸盤」普10％㸧ࡽ࠿ 監,盤78,97監 株㸦所᭷割

合㸸4」普盤4％㸧ࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡿࡼ࡟ᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ཬࡧᮏ誓

約書㸦法定相⥆人㸧ྲྀࡢ得ࢆ踏ࡲえ࡚ࠊ買付予定数ࡢୗ限ࢆ 」,90」,」00 株㸦所᭷割合㸸「9普99％㸧࠿

ղᮏ自ࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇ行うࢆᮏ買付条件変更ࡿࡍ変更ࢀࡒࢀࡑ࡬00株㸦所᭷割合㸸8普「監％㸧「,1,074ࡽ

己株式ྲྀ得㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࢆᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧1,「」」 ෇࡟࡜ࡇࡿࡍ࡜応諾

盤」0」ࠊえࡲ踏ࢆ調整状況ࡢ࡜㛵ಀ当局ࠊࡣ当社ࠊᚋࡢࡑࠋࡓࡋࡲࡋ⮴回答ࢆ᪨ࡿࡍ ᖺ㸴᭶ 「9 日ࠊ

「0「盤 ᖺ㸴᭶ 「盤 日࡟提案ࡓࡋෆ容ࡢうࠊࡕ公開買付期間ཬࡧ決῭ࡢ開始日࡟ಀࡿෆ容ࢆ修ṇࡿࡍ᪨ࡢ

提案ཷࢆ領࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋ対࡚ࡋ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡣ最終的࡞意思決定0」ࡣ「盤ᖺ㸴᭶」0日

ࢆ᪨ࡿࡍ応諾࡚ࡋ対࡟ෆ容ࡢ当ヱ提案ࠊ࡚ࡋ࡜前提ࢆ࡜ࡇࡿࡼ࡟決議ࡢ当社ྲྀ締役会࡛ࡿࢀࡉ開催࡟

回答⮴ࠋࡓࡋࡲࡋ 

 



「監 
 

㸦Ϻ㸧ุ断ࡢෆ容 

㸦変更前㸧 

 

௨ୖࡢ経緯ࡢୗࠊ当社ࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࠊࡣバ࡛࣮ࢨ࢖あ࢔ࡿン࣮ࢲソン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所࠿

ࠊい࡚ࡘ࡟留意Ⅼࡢ他ࡢࡑ過程ࡧ方法ཬࡢ意思決定ࡢ当社ྲྀ締役会ࡴ含ࢆ⥆諸手ࡿࡍ㛵࡟ᮏྲྀ引ࠊࡽ

必要࡞法的助言ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡅཷࢆᮏ特ู委員会ࡽ࠿ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日付࡛答申書㸦௨ୗࠕᮏ答申

書ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ提出ࡓࡋࡲࡅཷࢆ㸦ᮏ答申書ࡢ概要ཬࡧᮏ特ู委員会ࡢ具体的࡞活動ෆ容等࡟

ࡓࡋ独立ࡿࡅ࠾࡟ճ 当社ࠕࡢ措置ࠖࡢࡵࡓࡿࡍ担保ࢆ公ṇ性ࡢࡅ㸦㸱㸧公開買付ࠕୗグࠊࡣい࡚ࡘ

特ู委員会ࡢ設置ཬࡧ意見㸦答申書㸧ྲྀࡢ得ࠖࡈࢆ参照くࡉࡔいࠋ㸧ࠊ࡛ୖࡢࡑࠋ当社ࠊࡣᮏ日開催ࡢ

当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࠊバ࡛࣮ࢨ࢖あ࢔ࡿン࣮ࢲソン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ཷࡽ࠿

ࡓࡅཷࡽ࠿A違８ 達A８ࡿ第୕者算定機㛵࡛あࡧཬ࣮ࢨ࢖バࢻ࢔ャ࣭ࣝࢩンࢼ࢖࢓ࣇ࡟ࡧ法的助言並ࡓࡅ

㈈ົ的見地ࡢࡽ࠿助言ཬࡧA違８ 達A８0」ࡽ࠿「盤ᖺ㸳᭶「7日付࡛ྲྀ得ࡓࡋ株式価値算定書㸦௨ୗࠕᮏ株

式価値算定書ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢෆ容ࢆ踏ࡲえࠊࡘࡘᮏ特ู委員会ࡽ࠿提出ࡓࢀࡉᮏ答申書ࡢෆ容ࢆ

最大限࡟尊重ࠊࡽࡀ࡞ࡋᮏྲྀ引ࡾࡼ࡟当社ࡢ企業価値ࡢ向ୖࢆᅗࠊ࠿ࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿᮏྲྀ引ࡿࡅ࠾࡟

ᮏ公開買付価格ࢆ含ࡴᮏྲྀ引ࡢ諸条件ࡣ公ṇ࠿ࡢࡶ࡞等ࡢ観Ⅼࡽ࠿慎重࡟協議࣭検討ࢆ行いࠋࡓࡋࡲ 

ղ 公開買ࠕグୖࠊࡀᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊ࡜ࡿえࡲ踏ࢆⅬ等ࡢ௨ୗࠊࡣ当社ࠊ結果ࡢࡑ

付者ࡀᮏ公開買付ࡢࡅ実施ࢆ決定ࡓࡗ⮳࡟ࡿࡍ背ᬒࠊ目的ཬࡧ意思決定ࡢ過程並࡟ࡧᮏ公開買付ࡅᚋ

཰益ࡧ஦業ᣑ大ཬࡿ࡞更ࡢプ࣮ࣝࢢ当社ࠊࡏࡉ向ୖࢆ企業価値ࡢ当社ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟経営方針ࠖࡢ

性向ୖࢆᅗࡦࠊࡾい࡚ࡣ中長期的࡞企業価値ࡢ最大化࡟寄୚ࠊ࡟ࡵࡓࡿࡍ㸦࢔㸧顧客満足度㸦（８㸧調

査஦業ࡿࡅ࠾࡟顧客基┙ࡢᣑ大࡜཰益機会ࡢ最大化ࠊ㸦࢖㸧ࣜ࢜ࠕコンࢽュ࣮ࡓࡋ࡜ࡵࡌࡣࢆࠖࢫ当社

㸦࢚㸧ࠊ高度化ࡿ࡞更ࡢ஦業運営ࡓࡋ活用ࢆ࣮ࢪࣟࣀࢡࢸ࣭．㸦࢘㸧Aࠊ強化ࡿ࡞更ࡢ媒体力ࡢ࢔࢕ࢹ࣓

経営体制ࡢ強化࡜いࡓࡗ具体的࡞施策ࢆ企ᅗ࡚ࡋいࡣ࡜ࡇࡿ合理的࡛あࠊࡾᮏྲྀ引ࢆ通࡚ࡌ当社株式

 ࠋࡓࡋࡲࡾ⮳࡟断ุࡢ࡜ࡿあ࡛ࡢࡶࡿࡍ資࡟向ୖࡢ企業価値ࡢ当社ࠊࡀ࡜ࡇࡿࡍ非公開化ࢆ

 

㸦中略㸧 

 

」「「,ᮏ公開買付価格㸦1ࠊࡽ࠿Ⅼ等ࡢ௨ୗࠊࡣ当社ࠊࡓࡲ ෇㸧ࡣ当社ࡢ一般株主ࡢ皆様ࡀாཷ࡭ࡍ

プࣞ࡞適ษ࡚ࡋ対࡟皆様ࡢ一般株主ࡢ当社ࠊࡣࡅᮏ公開買付ࠊࡾ価格࡛あ࡞妥当ࡓࢀࡉ確保ࡀ利益ࡁ

 ࠋࡓࡋࡲࡋࡓ断いุ࡜ࡿあ࡛ࡢࡶࡿࡍ提供ࢆ機会ࡢ売却ࡢ当社株式࡞合理的ࡢ価格࡛ࡓࡋ付ࢆ࣒࢔࣑

㸦Ｆ㸧ᮏ公開買付価格ࠊࡀୗグࠕ㸦㸱㸧公開買付ࡢࡅ公ṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖࠕࡢձ 当社࠾࡟

ᮏ株式価値算定書ࡿい࡚ࢀࡉグ載࡟得ࠖྲྀࡢ株式価値算定書ࡢࡽ࠿第୕者算定機㛵ࡓࡋ独立ࡿࡅ

法㸦௨ୗ࣮ࣟࣇュ࣭ࢩャッ࣭࢟ࢻッࢸン࢘࢝ࢫ࢕ࢹࡧ市場株価法ཬࠊࡕうࡢ算定結果ࡿࡅ࠾࡟

  ࠋࡿ金額࡛あࡿ超えࢆ限値ୖࡢࢪンࣞࡢ基࡙く算定結果࡟㸧ࠋࡍࡲいい࡜㹂㹁㹄法ࠖࠕ

㸦継㸧ᮏ公開買付価格ࠊࡀᮏ公開買付ࡢࡅ公表日ࡢ前営業日࡛あ0」 ࡿ「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日ࡢ東ி証券ྲྀ引

所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 1,044 ෇࡟対࡚ࡋ 「7普監9％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶

間ࡢ終値単純ᖹ均値 1,07」 ෇࡟対࡚ࡋ 「4普14％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 9「」 ෇࡟対ࡋ

࡚ 44普」1％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 89」 ෇࡟対࡚ࡋ 49普1盤％ࡢプ࣑ࣞࢀࡒࢀࡑࢆ࣒࢔

加えࡓ金額࡛あࡿ㸦௨ୗࡿ࠿࠿ࠊプ࣑࣒ࣞ࢔水準ࠕࢆ㸳᭶「7日基準プ࣑ࣞ࡜࣒ࠖ࢔いいࠋࡍࡲ㸧

࡜当社決算短信等ࠖࠕ࡚ࡋ総称ࠊ㸦௨ୗࢫ࣮ࣜࣜࢫ当社業績差異プࣞࡧ当社決算短信ཬࠊࡢࡢࡶ

いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ公表࡚ࡋ௨降ࠊ当社株式ࡢ市場株価ࡀୗ落ࡀ࡜ࡇࡿࡍ予想ࠊࢁࡇ࡜ࡓࢀࡉ当社決

算短信等ࠊࡣ当時ࡢ当社ࡢ足元ࡢ状況ࢆ踏ࡲえ࡚作成ࠊୖࡓࢀࡉ᭷価証券ୖ場規程等ࡢ定࡟ࡵ基

ࡢ公表ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿあ࡛ࡢࡶࡿࡼ࡟要因ࡢ無㛵ಀࡣ࡜ᮏྲྀ引ࠊࡾあ࡛ࡢࡶࡓࢀࡉ公表࡟適時ࡁ࡙

時期ཬࡧ手⥆等ࠊ࡟当社ࡀ意ᅗ的࡟当社株式ࡢ株価ࢆୗࡿࡆ等ࡢ恣意的࡞目的ࡣ認࡞ࢀࡽࡵいࠋ

他方ࠊᮏ公開買付ࡀࡅ当社決算短信等ࡢ公表ࡽ࠿近接ࡓࡋ時期࡟開始ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿࢀࡉ少数株主

保護ࡢ観Ⅼࠊࡽ࠿ୗ落ᚋࡢ市場株価࡟基࡙いࡓプ࣑࣒ࣞ࢔水準࡚ࡗࡶࢆࡳࡢᮏ公開買付価格ࡢ合

理性ุࢆ断࡞ࡣ࡛ࡢࡿࡍくࠊ当社決算短信等ࡢ公表㸦「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ立会時間終了ᚋ㸧࡞ࡀ

ࡢ前ࡿࢀࡉ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࢆ基準日ࡓࡋ࡜場合ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࣒࢔水準㸦௨ୗࠕ㸳᭶㸶日基



「盤 
 

準プ࣑ࣞ࡜࣒ࠖ࢔いいࠋࡍࡲ㸧ࡶ考慮ࠊ࡛ୖࡓࡋᮏ公開買付価格ࡢ合理性ุࢆ断ࡿࡍ必要ࡀあࡿ

盤」0」ࠊࡀᮏ公開買付価格ࠊ場合ࡢࡇࠋࡿࢀࡽ考え࡜ ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ

市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 1,1」」 ෇࡟対࡚ࡋ 17普監盤％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ

均値 944 ෇࡟対࡚ࡋ 41普10％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 888 ෇࡟対࡚ࡋ 監0普00％ྠࠊ過

去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 871 ෇࡟対࡚ࡋ 監「普9」％ࡢプ࣑ࣞࢀࡒࢀࡑࢆ࣒࢔加えࡓ金額࡛あࠋࡿ

㸳᭶ 「7 日基準プ࣑ࣞࡘ࡟࣒࢔い࡚ࠊࡣ経῭産業省ࠕࡢ公ṇ࡞ ２&A 公ࡀ指針ࠖࡿࡍ㛵࡟方ࡾᅾࡢ

表ࡓࢀࡉ 「019 ᖺ㸴᭶ 「8 日௨降࡟公表0」ࠊࢀࡉ「盤 ᖺ㸱᭶ 」1 日࡟࡛ࡲ公開買付ࡀࡅ成立࡚ࡋいࡿ

㹒㹍ＫＹ㹍 㹎㹐㹍 㹋ａࡀ対象会社ࠊࡋ類似஦例㸦但ࡢ㸦㹋㹀㹍㸧ࢺ࢘࢔࢖バ࣭ࢺン࣓ࢪࢿ࣐

㹰ｋｅ㹲ୖ࡟場࡚ࡋいࡿ஦例ࠊ஧段階公開買付ࡢࡅ஦例ཬࡧ投資法人ࡢ஦例ࢆ㝖く㸧104 件࠾࡟

ࡑ終値単純ᖹ均値ࡢ㸴ヶ᭶間ࡧ㸱ヶ᭶間ཬࠊ過去㸯ヶ᭶間࡟ࡧ並ࠊ終値ࡢ公表日前営業日ࠊࡿࡅ

ࠊ％」対過去㸯ヶ᭶間㸸4監普ࠊ％中央値㸦対公表日前営業日終値㸸4「普」ࡢ࣒࢔プ࣑ࣞࡿࡍ対࡟ࢀࡒࢀ

対㸱ヶ᭶間㸸4盤普監％ࠊ対㸴ヶ᭶間㸸49普」％㸧࡟比ࠊ࡚ࡋ公表日ࡢ前営業日ࡢ終値ཬྠࡧ日ࡢ࡛ࡲ

過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࡜࣒࢔㛵ಀ࡛ࡣ当ヱ中央値ࢆୗ回ࠊࡢࡢࡶࡿ公

表日ࡢ前営業日ࡢ࡛ࡲ過去㸱ヶ᭶間ཬྠࡧ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞ࡜࣒࢔

ࠊࡣい࡚ࡘ࡟࣒࢔㸳᭶㸶日基準プ࣑ࣞࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡿあ࡟い水準࡞ࡢ遜色ࡣ㛵ಀ࡛ࡢ

基準日ࡢ終値ཬྠࡧ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࡜࣒࢔㛵ಀ࡛ࡣ当

ヱ中央値ࢆୗ回ࠊࡢࡢࡶࡿ基準日ࡢ࡛ࡲ過去㸱ヶ᭶間ཬࡧ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡅ࠾࡟

５B７࡟一般ࠊࡧཬࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡿあ࡟水準ࡿ回ୖࢆ中央値ࠊࡣ㛵ಀ࡛ࡢ࡜࣒࢔プ࣑ࣞࡿ ࡀ

高い銘柄ࡣ既࡟株式市場࠾࡟い࡚企業価値ࡀ高く評価࡚ࢀࡉいࠊࡵࡓࡿ公開買付ࡅ案件ࡿࡅ࠾࡟

市場価格࡟対ࡿࡍプ࣑ࣞࡣ࣒࢔పくࡿ࡞傾向࡟あ0」ࠊࢁࡇ࡜ࡿ「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日現ᅾࡢ当社ࡢ ５B７

全104ࠊえࡲ踏ࢆ࡜ࡇࡿ超え࡚いࢆ㸰倍ࡣ 件ࡢうࠊࡕ憶測報㐨ࡓࢀࡉ࡞ࡀ案件ࢆ㝖い５ࡓB７ 㸰ࡀ

倍௨ୖࡢ஦例 1」 件ࡢプ࣑ࣞࡢ࣒࢔中央値㸦公表日ࡢ前営業日ࢆ基準日ࠊ࡚ࡋ࡜公表日ࡢ前営業

日ࡢ終値࡟対ࡿࡍプ࣑࣒ࣞ࢔並ྠ࡟ࡧ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ཬྠࡧ過去㸴ヶ᭶

間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡢࢀࡒࢀࡑࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࣒࢔中央値ࡀ 「監普8％ࠊ「4普盤％ࠊ」」普」％ཬࡧ

「8普」％㸧࡜比較ࠊ࡜ࡿࡍ㸳᭶ 「7 日基準プ࣑ࣞࡘ࡟࣒࢔い࡚ࠊࡣ公表日ࡢ前営業日ࡢ࡛ࡲ過去

㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࡜࣒࢔㛵ಀ࡛ࠊࡣ遜色࡞ࡢい水準࡟あ࡜ࡿ認ࠊࢀࡽࡵ

過去㸱ヶ᭶間ࡢ࡛ࡲ前営業日ࡢ公表日࡟ࡧ並࣒࢔プ࣑ࣞࡿࡍ対࡟終値ࡢ前営業日ࡢ公表日ࠊࡓࡲ

ཬྠࡧ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࡜࣒࢔㛵ಀ࡛ࠊࡣ中央値ୖࢆ回ࡿ水準࡛

あࠊ࡟ࡽࡉࠊ࡜ࡇࡿ㸳᭶㸶日基準プ࣑ࣞࡘ࡟࣒࢔い࡚ࠊࡣ基準日ࡢ終値࡟対ࡿࡍプ࣑ࣞࡢ࡜࣒࢔

㛵ಀ࡛相応ࡢプ࣑ࣞࡀ࣒࢔付࡚ࢀࡉい࡜ࡿ認ࠊࢀࡽࡵ基準日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࠊ過去㸱ヶ᭶間

ཬࡧ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࡜࣒࢔㛵ಀ࡛ࠊࡣ中央値ୖࢆ回ࡿ水準࡛あ

ࡇࡿあ࡟昇傾向ୖࡢ一定ࡣい࡚࠾࡟直近㸯ヶ᭶ࠊい࡚ࡘ࡟株価᥎移ࡢ当社株式ࠊ加え࡚ࠊ࡜ࡇࡿ

直近㸱ヶ᭶間ཬࠊく࡞ࡣ࡛ࡢࡿࡍ重視ࢆࡳࡢ࣒࢔プ࣑ࣞࡢ終値ࡢ直近ࡶࡋࡎ必ࠊ࡜ࡿえࡲ踏ࢆ࡜

㸳᭶「7ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡿ適ษ࡛あࡀ࡜ࡇࡿࡍ案຺࡟相応ࡶ࣒࢔プ࣑ࣞࡢ直近㸴ヶ᭶間ࡧ

日基準プ࣑ࣞࡿࡅ࠾࡟࣒࢔公表日ࡢ前営業日ࡢ終値࡟対ࡿࡍプ࣑࣒ࣞ࢔ཬྠࡧ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ

᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࠊ࣒࢔並࡟ࡧ㸳᭶㸶日基準プ࣑ࣞࡿࡅ࠾࡟࣒࢔基準日ࡢ終

値࡟対ࡿࡍプ࣑ࣞࡀ࣒࢔過去ࡢ類似஦例ࡢプ࣑ࣞ࡜࣒࢔比較࡚ࡋపいࢆࡳࡢ࡜ࡇࡢࡑࠊࡶ࡚ࡋ࡜

 ࡜ࡇい࡞言えࡣ࡜ࡢࡶ࡞୙合理ࡀ水準࣒࢔プ࣑ࣞࡿࡅ࠾࡟ᮏ公開買付価格࡚ࡗࡶ

㸦Ｈ㸧ᮏ公開買付価格ࠊࡀ当社ࡢ直近㸳ᖺ間ࡿࡅ࠾࡟終値ࡢ最高値࡛あ1ࡿ,「「「෇ࠊࡎࡽ࡞ࡳࡢ場中ࡢ

最高値࡛あ1「」,1ࡿ ෇ୖࢆ回ࠊࡾ当ヱ期間࠾࡟い࡚市場࡛当社株式ྲྀࢆ得ࡓࡋ株主࡟経῭的୙利

益ࡀ生࡞ࡌい価格࡛あ࡜ࡇࡿ 

㸦Ｉ㸧ᮏ公開買付価格ࡢ決定࡟㝿ࠊࡣ࡚ࡋୗグࠕ㸦㸱㸧公開買付ࡢࡅ公ṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖ࡟

グ載ࡢᮏ公開買付価格ࡢ公ṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ཬࡧ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࡀ採ࡽ

 ࡜ࡇࡿࢀࡽࡵ認࡜ࡿい࡚ࢀࡉ࡞ࡀ配慮ࡢ࡬利益ࡢ一般株主ࠊ等࡜ࡇࡿい࡚ࢀ

㸦ご㸧ᮏ公開買付価格ୖࠊࡀグ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࡀ採ࠊ࡛ୖࡓࢀࡽᮏ特ู委員会ࡢ実質

的࡞㛵୚ࡢୗࠊ当社࡜丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࡢ࡜間࡛独立当஦者間ྲྀࡢ引ࡿࡅ࠾࡟協議࣭

交΅ྠ࡜等ࡢ協議࣭交΅ࡀ複数回行わ࡛ୖࡓࢀ決定ࡓࢀࡉ価格࡛あ࡜ࡇࡿ 
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㸦さ㸧ᮏ公開買付価格ࠊࡣୗグࠕ㸦㸱㸧公開買付ࡢࡅ公ṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖࠕࡢճ 当社࠾࡟

ࡽ࠿ᮏ特ู委員会ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟得ࠖྲྀࡢ意見㸦答申書㸧ࡧ設置ཬࡢ特ู委員会ࡓࡋ独立ࡿࡅ

ྲྀ得ࡓࡋᮏ答申書࠾࡟い࡚ࠊᮏ公開買付価格ࢆ含ࡴᮏྲྀ引ࡢ条件ࡣ公ṇ࡛ࡢࡶ࡞あ࡜ࡿ認ࢀࡽࡵ

 ࡜ࡇࡿい࡚ࢀࡉ示ࡀ意見ࡢ᪨ࡿ

㸦g㸧ᮏ自己株式ྲྀ得ࡘ࡟い࡚ࠊᮏ自己株式ྲྀ得࡟ಀࠊࡣ࣒࣮࢟ࢫࡿ法人大株主ࡀ存ᅾୖࡿࡍ場会社

࡟公開買付価格࡜自己株式ྲྀ得価格ࠊࡾ方法࡛あࡿあࡀ࡜ࡇࡿࢀࡉい࡚採用࠾࡟非公開化ྲྀ引ࡢ

差異ࢆ設ࠊ࡛࡜ࡇࡿࡅ公開買付価格ࡢ引ୖࠊࡾࡀ࡞ࡘࡶ࡟ࡆ一般株主ࡢ利益࡟資࡜ࡿࡍ考えࢀࡽ

ᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦888ࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇࡿ ෇㸧ࡣᮏ公開買付価格㸦1,」」「 ෇㸧ࡶࡾࡼపい金額࡛

あ࣏ࣝࢺࣜࠊ࡚ࡋࡑࠊ࡜ࡇࡿンࡀࢻᮏ自己株式ྲྀ得ࡾࡼ࡟得ࡿ税引ᚋࡢ手ྲྀ額ࡀᮏ公開買付࡟ࡅ

応募ࡿࡍ場合࡟得ࡿ税引ᚋࡢ手ྲྀࡾ額ྠ࡜額௨ୗࡿ࡞࡟金額࡛あࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿᮏ自己株式ྲྀ得࡟

 ࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡿ妥当࡛あࠊく࡞ࡣⅬ࡞୙合理ࡶい࡚ࡘ

 

௨ୖࠊࡾࡼ当社ࠊࡣᮏ日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊ審議ཬࡧ決議࡟参加ࡓࡋ当社ྲྀࡢ締役㸦ྲྀ

締役全㸳ྡࡢうࠊࡕᑠ池氏ࢆ㝖く当社ྲྀࡢ締役㸲ྡ㸧ࡢ全員一⮴࡛ࠊᮏ公開買付࡟ࡅ賛ྠࡿࡍ᪨ࡢ意

見ࢆ表明ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ当社ࡢ株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋᮏ公開買付ࡢ࡬ࡅ応募ࢆ᥎奨ࡿࡍ᪨ࡢ決議ࢆい

担保ࢆ公ṇ性ࡢࡅ㸦㸱㸧公開買付ࠕୗグࠊࡣい࡚ࡘ࡟方法ࡢ決議ࡿࡅ࠾࡟当ヱྲྀ締役会ࠋࡓࡋࡲࡋࡓ

࡞ࡋ᭷ࢆ利害㛵ಀࡧ承認ཬࡢいྲྀ締役全員࡞ࡋ᭷ࢆ利害㛵ಀࡿࡅ࠾࡟մ 当社ࠕࡢ措置ࠖࡢࡵࡓࡿࡍ

い┘査役全員ࡢ異議࡞ࡀい᪨ࡢ意見ࠖࡈࢆ参照くࡉࡔいࠊ࠾࡞ࠋ当社ྲྀࡢ締役ࡢうࠊࡕᑠ池氏ࢺࣜࡣ

࣏ࣝンࡢࢻ௦表ྲྀ締役࡛あࠊࡾᮏ公開買付ࡅ終了ᚋ࡚ࡋ⥆⥅ࡶ当社ࡢ経営࡟あࡀ࡜ࡇࡿࡓ予定࡚ࢀࡉ

いࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ利益相཯ࡢ疑義ࢆ回避ࡿࡍ観Ⅼࠊࡽ࠿当社ྲྀ締役会ࡿࡅ࠾࡟ᮏ公開買付ࡢ࡬ࡅ意見表

明࡟ಀࡿ議案ࡢ審議ཬࡧ決議ࡣ࡟一ษ参加ࠊࡓࡲࠊࡎࡽ࠾࡚ࡋᮏྲྀ引࡟㛵ࠊࡋ当社ࡢ立場࠾࡟い࡚丸

011」ࠊࡣ当社ࠊࡓࡲࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋ一ษ参加ࡶ࡟交ᾙࡧ協議ཬࡢ࡜ࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ ᖺ㸳᭶㸷日開

催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠕ当社ࡢ㈈ົཬࡧ஦業ࡢ方針ࡢ決定ࢆ支配ࡿࡍ者ࡢᅾࡾ方࡟㛵ࡿࡍ基ᮏ方

針ࠖࢆ定ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡵ当ヱ基ᮏ方針࡟照࡚ࡋࡽ୙適ษ࡞者࡚ࡗࡼ࡟当社ࡢ㈈ົཬࡧ஦業ࡢ方針ࡢ決

定ࡀ支配ࢆ࡜ࡇࡿࢀࡉ防Ṇࡾྲྀࡢࡵࡓࡿࡍ組ࠊ࡚ࡋ࡜ࡳᮏ買཰ࡢ࡬対応方針ࢆᑟ入ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決定ࠊࡋ

「0「」ᖺ㸴᭶「8日開催ࡢ当社第「4回定時株主総会࠾࡟い࡚⥅⥆ࢆ࡜ࡇࡿࡍ承認ࠊࡀࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋᮏྲྀ

引ࡢ実施ࡣ当社ࡢ中長期的࡞企業価値ࡢ向ୖ࡟資࡛ࡢࡶࡿࡍあุ࡜ࡿ断ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡓࡋᮏ日開催ࡢ当

社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏ公開買付࡟ࡅ対࡚ࡋᮏ買཰ࡢ࡬対応方針࡟従ࡓࡗ手⥆ࢆ実施࡞ࡋいࢆ࡜ࡇ併

 ࠋࡓࡋࡲࡋࡓ決議い࡚ࡏ

 

㸦変更ᚋ㸧 

 

௨ୖࡢ経緯ࡢୗࠊ当社ࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࠊࡣバ࡛࣮ࢨ࢖あ࢔ࡿン࣮ࢲソン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所࠿

ࠊい࡚ࡘ࡟留意Ⅼࡢ他ࡢࡑ過程ࡧ方法ཬࡢ意思決定ࡢ当社ྲྀ締役会ࡴ含ࢆ⥆諸手ࡿࡍ㛵࡟ᮏྲྀ引ࠊࡽ

必要࡞法的助言ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡅཷࢆᮏ特ู委員会ࡽ࠿ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日付࡛答申書㸦௨ୗࠕ㸳᭶ 「7

日付ᮏ答申書ࠖ࡜いい0」ࠊ「盤ᖺ㸴᭶「9日付࡛提出ࡓࡅཷࢆ追加答申書㸦௨ୗࠕ㸴᭶「9日付ᮏ追加答

申書ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧࡜併ࠕ࡚ࡏᮏ答申書ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ提出ࡓࡋࡲࡅཷࢆ㸦ᮏ答申書ࡢ概要ཬࡧ

ᮏ特ู委員会ࡢ具体的࡞活動ෆ容等ࡘ࡟い࡚ࠊࡣୗグࠕ㸦㸱㸧公開買付ࡢࡅ公ṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ

措置ࠖࠕࡢճ 当社ࡿࡅ࠾࡟独立ࡓࡋ特ู委員会ࡢ設置ཬࡧ意見㸦答申書㸧ྲྀࡢ得ࠖࡈࢆ参照くࡉࡔ

いࠋ㸧ࠊ࡛ୖࡢࡑࠋ当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࠊバ࣮ࢨ࢖

࡛あ࢔ࡿン࣮ࢲソン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ࡓࡅཷࡽ࠿法的助言並ࢼ࢖࢓ࣇ࡟ࡧンࢩャ࣭ࣝࢻ࢔バ࢖

盤ᖺ」0」ࡽ࠿A違８ 達A８ࡧ助言ཬࡢࡽ࠿㈈ົ的見地ࡓࡅཷࡽ࠿A違８ 達A８ࡿ第୕者算定機㛵࡛あࡧཬ࣮ࢨ

㸳᭶「7日付࡛ྲྀ得ࡓࡋ株式価値算定書㸦௨ୗࠕᮏ株式価値算定書ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢෆ容ࢆ踏ࡲえࡘ

企業ࡢ当社ࡾࡼ࡟ᮏྲྀ引ࠊࡽࡀ࡞ࡋ尊重࡟最大限ࢆෆ容ࡢᮏ答申書ࡓࢀࡉ提出ࡽ࠿ᮏ特ู委員会ࠊࡘ

価値ࡢ向ୖࢆᅗࠊ࠿ࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿᮏྲྀ引ࡿࡅ࠾࡟ᮏ公開買付価格ࢆ含ࡴᮏྲྀ引ࡢ諸条件ࡣ公ṇࡶ࡞

 ࠋࡓࡋࡲ行いࢆ協議࣭検討࡟慎重ࡽ࠿観Ⅼࡢ等࠿ࡢ

ղ 公開買ࠕグୖࠊࡀᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊ࡜ࡿえࡲ踏ࢆⅬ等ࡢ௨ୗࠊࡣ当社ࠊ結果ࡢࡑ



「8 
 

付者ࡀᮏ公開買付ࡢࡅ実施ࢆ決定ࡓࡗ⮳࡟ࡿࡍ背ᬒࠊ目的ཬࡧ意思決定ࡢ過程並࡟ࡧᮏ公開買付ࡅᚋ

཰益ࡧ஦業ᣑ大ཬࡿ࡞更ࡢプ࣮ࣝࢢ当社ࠊࡏࡉ向ୖࢆ企業価値ࡢ当社ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟経営方針ࠖࡢ

性向ୖࢆᅗࡦࠊࡾい࡚ࡣ中長期的࡞企業価値ࡢ最大化࡟寄୚ࠊ࡟ࡵࡓࡿࡍ㸦࢔㸧顧客満足度㸦（８㸧調

査஦業ࡿࡅ࠾࡟顧客基┙ࡢᣑ大࡜཰益機会ࡢ最大化ࠊ㸦࢖㸧ࣜ࢜ࠕコンࢽュ࣮ࡓࡋ࡜ࡵࡌࡣࢆࠖࢫ当社

㸦࢚㸧ࠊ高度化ࡿ࡞更ࡢ஦業運営ࡓࡋ活用ࢆ࣮ࢪࣟࣀࢡࢸ࣭．㸦࢘㸧Aࠊ強化ࡿ࡞更ࡢ媒体力ࡢ࢔࢕ࢹ࣓

経営体制ࡢ強化࡜いࡓࡗ具体的࡞施策ࢆ企ᅗ࡚ࡋいࡣ࡜ࡇࡿ合理的࡛あࠊࡾᮏྲྀ引ࢆ通࡚ࡌ当社株式

 ࠋࡓࡋࡲࡾ⮳࡟断ุࡢ࡜ࡿあ࡛ࡢࡶࡿࡍ資࡟向ୖࡢ企業価値ࡢ当社ࠊࡀ࡜ࡇࡿࡍ非公開化ࢆ

 

㸦中略㸧 

 

」「「,ᮏ公開買付価格㸦1ࡢᮏ買付条件変更前ࠊࡽ࠿Ⅼ等ࡢ௨ୗࠊࡣ当社ࠊࡓࡲ ෇㸧ࡣ当社ࡢ一般株

主ࡢ皆様ࡀாཷࡁ࡭ࡍ利益ࡀ確保ࡓࢀࡉ妥当࡞価格࡛あࠊࡾᮏ公開買付ࠊࡣࡅ当社ࡢ一般株主ࡢ皆様

࡜ࡿあ࡛ࡢࡶࡿࡍ提供ࢆ機会ࡢ売却ࡢ当社株式࡞合理的ࡢ価格࡛ࡓࡋ付ࢆ࣒࢔プ࣑ࣞ࡞適ษ࡚ࡋ対࡟

ุ断いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

㸦Ｆ㸧ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࠊࡀୗグࠕ㸦㸱㸧公開買付ࡢࡅ公ṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖ

ࡿい࡚ࢀࡉグ載࡟得ࠖྲྀࡢ株式価値算定書ࡢࡽ࠿第୕者算定機㛵ࡓࡋ独立ࡿࡅ࠾࡟ձ 当社ࠕࡢ

ᮏ株式価値算定書ࡿࡅ࠾࡟算定結果ࡢうࠊࡕ市場株価法ཬ࢘࢝ࢫ࢕ࢹࡧンࢸッ࣭࢟ࢻャッࢩュ࣭

金額࡛ࡿ超えࢆ限値ୖࡢࢪンࣞࡢ基࡙く算定結果࡟㸧ࠋࡍࡲいい࡜㹂㹁㹄法ࠖࠕ法㸦௨ୗ࣮ࣟࣇ

あࠋࡿ  

㸦継㸧ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࠊࡀᮏ公開買付ࡢࡅ公表日ࡢ前営業日࡛あ0」 ࡿ「盤ᖺ㸳᭶「7

日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 1,044 ෇࡟対࡚ࡋ 「7普監9％ྠࠊ日

終値単純ᖹ均値ࡢ過去㸯ヶ᭶間ࡢ࡛ࡲ 1,07」 ෇࡟対࡚ࡋ 「4普14％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ

均値 9「」 ෇࡟対࡚ࡋ 44普」1％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 89」 ෇࡟対࡚ࡋ 49普1盤％ࡢプࣞ

㸳᭶ࠕࢆ水準࣒࢔プ࣑ࣞࡿ࠿࠿ࠊ㸦௨ୗࡿ金額࡛あࡓ加えࢀࡒࢀࡑࢆ࣒࢔࣑ 「7 日基準プ࣑ࣞ࢔

࡚ࡋ総称ࠊ㸦௨ୗࢫ࣮ࣜࣜࢫ当社業績差異プࣞࡧ当社決算短信ཬࠊࡢࡢࡶ㸧ࠋࡍࡲいい࡜࣒ࠖ

予想ࡀ࡜ࡇࡿࡍୗ落ࡀ市場株価ࡢ当社株式ࠊ௨降࡚ࡋ公表ࢆ㸧ࠋࡍࡲいい࡜当社決算短信等ࠖࠕ

᭷価証券ࠊୖࡓࢀࡉえ࡚作成ࡲ踏ࢆ状況ࡢ足元ࡢ当社ࡢ当時ࠊࡣ当社決算短信等ࠊࢁࡇ࡜ࡓࢀࡉ

ୖ場規程等ࡢ定࡟ࡵ基࡙ࡁ適時࡟公表࡛ࡢࡶࡓࢀࡉあࠊࡾᮏྲྀ引ࡣ࡜無㛵ಀࡢ要因࡛ࡢࡶࡿࡼ࡟

あࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ公表ࡢ時期ཬࡧ手⥆等ࠊ࡟当社ࡀ意ᅗ的࡟当社株式ࡢ株価ࢆୗࡿࡆ等ࡢ恣意的࡞

目的ࡣ認࡞ࢀࡽࡵいࠋ他方ࠊᮏ公開買付ࡀࡅ当社決算短信等ࡢ公表ࡽ࠿近接ࡓࡋ時期࡟開始ࢀࡉ

ࡗࡶࢆࡳࡢ水準࣒࢔プ࣑ࣞࡓ基࡙い࡟市場株価ࡢୗ落ᚋࠊࡽ࠿観Ⅼࡢ少数株主保護ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ

࡚ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࡢ合理性ุࢆ断࡞ࡣ࡛ࡢࡿࡍくࠊ当社決算短信等ࡢ公表

㸦「0「盤ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ立会時間終了ᚋ㸧ࡿࢀࡉ࡞ࡀ前0」ࡢ「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࢆ基準日ࡓࡋ࡜場合࠾࡟

ᮏ買ࠊ࡛ୖࡓࡋ考慮ࡶ㸧ࠋࡍࡲいい࡜࣒ࠖ࢔㸳᭶㸶日基準プ࣑ࣞࠕ水準㸦௨ୗࡢ࣒࢔プ࣑ࣞࡿࡅ

付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࡢ合理性ุࢆ断ࡿࡍ必要ࡀあ࡜ࡿ考えࡢࡇࠋࡿࢀࡽ場合ࠊᮏ買付

条件変更前ࡢᮏ公開買付価格0」ࠊࡀ「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟

当社株式ࡢ終値 1,1」」 ෇࡟対࡚ࡋ 17普監盤％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 944 ෇࡟

対࡚ࡋ 41普10％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値 888 ෇࡟対࡚ࡋ 監0普00％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ

終値単純ᖹ均値871෇࡟対࡚ࡋ監「普9」％ࡢプ࣑ࣞࢀࡒࢀࡑࢆ࣒࢔加えࡓ金額࡛あࠋࡿ㸳᭶「7日基

準プ࣑ࣞࡘ࡟࣒࢔い࡚ࠊࡣ経῭産業省ࠕࡢ公ṇ２࡞&Aࡢᅾࡾ方࡟㛵ࡿࡍ指針ࠖࡀ公表019」ࡓࢀࡉ

ᖺ㸴᭶「8日௨降࡟公表0」ࠊࢀࡉ「盤ᖺ㸱᭶」1日࡟࡛ࡲ公開買付ࡀࡅ成立࡚ࡋい࣓ࢪࢿ࣐ࡿン࣭ࢺ

バࢺ࢘࢔࢖㸦㹋㹀㹍㸧ࡢ類似஦例㸦但ࠊࡋ対象会社ࡀ㹒㹍ＫＹ㹍 㹎㹐㹍 㹋ａ㹰ｋｅ㹲ୖ࡟場

㝖く㸧104ࢆ஦例ࡢ投資法人ࡧ஦例ཬࡢࡅ஧段階公開買付ࠊ஦例ࡿい࡚ࡋ 件ࠊࡿࡅ࠾࡟公表日前

営業日ࡢ終値ࠊ並࡟ࡧ過去㸯ヶ᭶間ࠊ㸱ヶ᭶間ཬࡧ㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値࡟ࢀࡒࢀࡑ対ࡿࡍ

プ࣑ࣞࡢ࣒࢔中央値㸦対公表日前営業日終値㸸4「普」％ࠊ対過去㸯ヶ᭶間㸸4監普「％ࠊ対㸱ヶ᭶間㸸

4盤普監％ࠊ対㸴ヶ᭶間㸸49普」％㸧࡟比ࠊ࡚ࡋ公表日ࡢ前営業日ࡢ終値ཬྠࡧ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間

前営業ࡢ公表日ࠊࡢࡢࡶࡿୗ回ࢆ当ヱ中央値ࡣ㛵ಀ࡛ࡢ࡜࣒࢔プ࣑ࣞࡿࡅ࠾࡟終値単純ᖹ均値ࡢ



「9 
 

日ࡢ࡛ࡲ過去㸱ヶ᭶間ཬྠࡧ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࡜࣒࢔㛵ಀ࡛ࡣ遜

色࡞ࡢい水準࡟あ࡜ࡿ考えࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽ㸳᭶㸶日基準プ࣑ࣞࡘ࡟࣒࢔い࡚ࠊࡣ基準日ࡢ終

値ཬྠࡧ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࡜࣒࢔㛵ಀ࡛ࡣ当ヱ中央値ࢆ

ୗ回ࠊࡢࡢࡶࡿ基準日ࡢ࡛ࡲ過去㸱ヶ᭶間ཬࡧ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞ࢔

５B７࡟一般ࠊࡧཬࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡿあ࡟水準ࡿ回ୖࢆ中央値ࠊࡣ㛵ಀ࡛ࡢ࡜࣒ ࡣ高い銘柄ࡀ

既࡟株式市場࠾࡟い࡚企業価値ࡀ高く評価࡚ࢀࡉいࠊࡵࡓࡿ公開買付ࡅ案件ࡿࡅ࠾࡟市場価格࡟

対ࡿࡍプ࣑ࣞࡣ࣒࢔పくࡿ࡞傾向࡟あ0」ࠊࢁࡇ࡜ࡿ「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日現ᅾࡢ当社ࡢ ５B７ 超ࢆ㸰倍ࡣ

え࡚いࢆ࡜ࡇࡿ踏ࡲえࠊ全104 件ࡢうࠊࡕ憶測報㐨ࡓࢀࡉ࡞ࡀ案件ࢆ㝖い５ࡓB７ ஦ࡢ㸰倍௨ୖࡀ

例 1」 件ࡢプ࣑ࣞࡢ࣒࢔中央値㸦公表日ࡢ前営業日ࢆ基準日ࠊ࡚ࡋ࡜公表日ࡢ前営業日ࡢ終値࡟

対ࡿࡍプ࣑࣒ࣞ࢔並ྠ࡟ࡧ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ཬྠࡧ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値単

純ᖹ均値ࡢࢀࡒࢀࡑࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࣒࢔中央値ࡀ 「監普8％ࠊ「4普盤％ࠊ」」普」％ཬࡧ 「8普」％㸧࡜比

較ࠊ࡜ࡿࡍ㸳᭶ 「7 日基準プ࣑ࣞࡘ࡟࣒࢔い࡚ࠊࡣ公表日ࡢ前営業日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値

単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࡜࣒࢔㛵ಀ࡛ࠊࡣ遜色࡞ࡢい水準࡟あ࡜ࡿ認ࠊࡓࡲࠊࢀࡽࡵ公表日

過去ྠࡧ過去㸱ヶ᭶間ཬࡢ࡛ࡲ前営業日ࡢ公表日࡟ࡧ並࣒࢔プ࣑ࣞࡿࡍ対࡟終値ࡢ前営業日ࡢ

㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࡜࣒࢔㛵ಀ࡛ࠊࡣ中央値ୖࢆ回ࡿ水準࡛あࠊ࡜ࡇࡿ

㛵ಀ࡛相応ࡢ࡜࣒࢔プ࣑ࣞࡿࡍ対࡟終値ࡢ基準日ࠊࡣい࡚ࡘ࡟࣒࢔㸳᭶㸶日基準プ࣑ࣞࠊ࡟ࡽࡉ

過去ࡧ過去㸱ヶ᭶間ཬࠊ過去㸯ヶ᭶間ࡢ࡛ࡲ基準日ࠊࢀࡽࡵ認࡜ࡿい࡚ࢀࡉ付ࡀ࣒࢔プ࣑ࣞࡢ

㸴ヶ᭶間ࡢ終値単純ᖹ均値ࡿࡅ࠾࡟プ࣑ࣞࡢ࡜࣒࢔㛵ಀ࡛ࠊࡣ中央値ୖࢆ回ࡿ水準࡛あࠊ࡜ࡇࡿ

加え࡚ࠊ当社株式ࡢ株価᥎移ࡘ࡟い࡚ࠊ直近㸯ヶ᭶࠾࡟い࡚ࡣ一定ୖࡢ昇傾向࡟あࢆ࡜ࡇࡿ踏ࡲ

えࠊ࡜ࡿ必ࡶࡋࡎ直近ࡢ終値ࡢプ࣑ࣞࢆࡳࡢ࣒࢔重視࡞ࡣ࡛ࡢࡿࡍくࠊ直近㸱ヶ᭶間ཬࡧ直近

㸴ヶ᭶間ࡢプ࣑ࣞࡶ࣒࢔相応຺࡟案ࡀ࡜ࡇࡿࡍ適ษ࡛あ࡜ࡿ考えࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿࢀࡽ㸳᭶ 「7 日基

準プ࣑ࣞࡿࡅ࠾࡟࣒࢔公表日ࡢ前営業日ࡢ終値࡟対ࡿࡍプ࣑࣒ࣞ࢔ཬྠࡧ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間

࡟終値ࡢ基準日ࡿࡅ࠾࡟࣒࢔㸳᭶㸶日基準プ࣑ࣞ࡟ࡧ並ࠊ࣒࢔プ࣑ࣞࡿࡅ࠾࡟終値単純ᖹ均値ࡢ

対ࡿࡍプ࣑ࣞࡀ࣒࢔過去ࡢ類似஦例ࡢプ࣑ࣞ࡜࣒࢔比較࡚ࡋపいࡗࡶࢆࡳࡢ࡜ࡇࡢࡑࠊࡶ࡚ࡋ࡜

࡚ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࡿࡅ࠾࡟プ࣑࣒ࣞ࢔水準ࡀ୙合理ࡣ࡜ࡢࡶ࡞言え࡞い࡜ࡇ 

㸦Ｈ㸧ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࠊࡀ当社ࡢ直近㸳ᖺ間ࡿࡅ࠾࡟終値ࡢ最高値࡛あ1ࡿ,「「「෇

1「」,1ࡿ最高値࡛あࡢ場中ࠊࡎࡽ࡞ࡳࡢ ෇ୖࢆ回ࠊࡾ当ヱ期間࠾࡟い࡚市場࡛当社株式ྲྀࢆ得ࡋ

 ࡜ࡇࡿい価格࡛あ࡞ࡌ生ࡀ経῭的୙利益࡟株主ࡓ

㸦Ｉ㸧ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࡢ決定࡟㝿ࠊࡣ࡚ࡋୗグࠕ㸦㸱㸧公開買付ࡢࡅ公ṇ性ࢆ担保

措置ཬࡢࡵࡓࡿࡍ担保ࢆ公ṇ性ࡢᮏ公開買付価格ࡢᮏ買付条件変更前ࡢグ載࡟措置ࠖࡢࡵࡓࡿࡍ

い࡚ࢀࡉ࡞ࡀ配慮ࡢ࡬利益ࡢ一般株主ࠊ等࡜ࡇࡿい࡚ࢀࡽ採ࡀ措置ࡢࡵࡓࡿࡍ回避ࢆ利益相཯ࡧ

 ࡜ࡇࡿࢀࡽࡵ認࡜ࡿ

㸦ご㸧ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ୖࠊࡀグ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࡀ採ࠊ࡛ୖࡓࢀࡽ

ᮏ特ู委員会ࡢ実質的࡞㛵୚ࡢୗࠊ当社࡜丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࡢ࡜間࡛独立当஦者間ࡢ

ྲྀ引ࡿࡅ࠾࡟協議࣭交΅ྠ࡜等ࡢ協議࣭交΅ࡀ複数回行わ࡛ୖࡓࢀ決定ࡓࢀࡉ価格࡛あ࡜ࡇࡿ 

㸦さ㸧ᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࠊࡣୗグࠕ㸦㸱㸧公開買付ࡢࡅ公ṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖ

ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟得ࠖྲྀࡢ意見㸦答申書㸧ࡧ設置ཬࡢ特ู委員会ࡓࡋ独立ࡿࡅ࠾࡟ճ 当社ࠕࡢ

ᮏ特ู委員会ྲྀࡽ࠿得ࡓࡋ㸳᭶ 「7 日付ᮏ答申書࠾࡟い࡚ࠊᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格

 ࡜ࡇࡿい࡚ࢀࡉ示ࡀ意見ࡢ᪨ࡿࢀࡽࡵ認࡜ࡿあ࡛ࡢࡶ࡞公ṇࡣ条件ࡢᮏྲྀ引ࡴ含ࢆ

㸦g㸧ᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࡘ࡟い࡚ࠊᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧࡟ಀ࣒࣮࢟ࢫࡿ

ࠊࡾ方法࡛あࡿあࡀ࡜ࡇࡿࢀࡉい࡚採用࠾࡟非公開化ྲྀ引ࡢ場会社ୖࡿࡍ存ᅾࡀ法人大株主ࠊࡣ

自己株式ྲྀ得価格࡜公開買付価格࡟差異ࢆ設ࠊ࡛࡜ࡇࡿࡅ公開買付価格ࡢ引ୖࠊࡾࡀ࡞ࡘࡶ࡟ࡆ

一般株主ࡢ利益࡟資࡜ࡿࡍ考えࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧㸦888

෇㸧ࡣᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格㸦1,」」「 ෇㸧ࡶࡾࡼపい金額࡛あࣜࠊ࡚ࡋࡑࠊ࡜ࡇࡿ

応募࡟ࡅᮏ公開買付ࡀ手ྲྀ額ࡢ税引ᚋࡿ得ࡾࡼ࡟㸧ࢻン࣏ࣝࢺᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜࡀࢻン࣏ࣝࢺ

ࢺᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ金額࡛あࡿ࡞࡟額௨ୗྠ࡜額ࡾ手ྲྀࡢ税引ᚋࡿ得࡟場合ࡿࡍ

࣏ࣝンࢻ㸧ࡘ࡟い࡚ࡶ୙合理࡞Ⅼ࡞ࡣくࠊ妥当࡛あ࡜ࡿ考え࡜ࡇࡿࢀࡽ 
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௨ୖࠊࡾࡼ当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊ審議ཬࡧ決議࡟参加ࡓࡋ当社

賛࡟ࡅᮏ公開買付ࠊ࡛⮴全員一ࡢ締役㸲ྡ㸧ྲྀࡢ㝖く当社ࢆᑠ池氏ࠊࡕうࡢ締役㸦ྲྀ締役全㸳ྡྲྀࡢ

ࡿࡍ᥎奨ࢆ応募ࡢ࡬ࡅᮏ公開買付ࠊ࡚ࡋ対࡟皆様ࡢ株主ࡢ当社ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ表明ࢆ意見ࡢ᪨ࡿࡍྠ

᪨ࡢ決議ࢆいࠋࡓࡋࡲࡋࡓ当ヱྲྀ締役会ࡿࡅ࠾࡟決議ࡢ方法ࡘ࡟い࡚ࠊࡣୗグࠕ㸦㸱㸧公開買付ࡢࡅ

公ṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖࠕࡢմ 当社ࡿࡅ࠾࡟利害㛵ಀࢆ᭷࡞ࡋいྲྀ締役全員ࡢ承認ཬࡧ利害

㛵ಀࢆ᭷࡞ࡋい┘査役全員ࡢ異議࡞ࡀい᪨ࡢ意見ࠖࡈࢆ参照くࡉࡔいࠊ࠾࡞ࠋ当社ྲྀࡢ締役ࡢうࠊࡕ

ᑠ池氏࣏ࣝࢺࣜࡣンࡢࢻ௦表ྲྀ締役࡛あࠊࡾᮏ公開買付ࡅ終了ᚋ࡚ࡋ⥆⥅ࡶ当社ࡢ経営࡟あ࡜ࡇࡿࡓ

ᮏ公開買付ࡿࡅ࠾࡟当社ྲྀ締役会ࠊࡽ࠿観Ⅼࡿࡍ回避ࢆ疑義ࡢ利益相཯ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿい࡚ࢀࡉ予定ࡀ

立ࡢ当社ࠊࡋ㛵࡟ᮏྲྀ引ࠊࡓࡲࠊࡎࡽ࠾࡚ࡋ一ษ参加ࡣ࡟決議ࡧ審議ཬࡢ議案ࡿಀ࡟意見表明ࡢ࡬ࡅ

場࠾࡟い࡚丸ࡢෆ࢟ャࡢ࡜ࣝࢱࣆ協議ཬࡧ交ᾙࡶ࡟一ษ参加ࠊࡓࡲࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋ当社011」ࠊࡣ

ᖺ㸳᭶㸷日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠕ当社ࡢ㈈ົཬࡧ஦業ࡢ方針ࡢ決定ࢆ支配ࡿࡍ者ࡢᅾࡾ方࡟

㛵ࡿࡍ基ᮏ方針ࠖࢆ定ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡵ当ヱ基ᮏ方針࡟照࡚ࡋࡽ୙適ษ࡞者࡚ࡗࡼ࡟当社ࡢ㈈ົཬࡧ஦

業ࡢ方針ࡢ決定ࡀ支配ࢆ࡜ࡇࡿࢀࡉ防Ṇࡾྲྀࡢࡵࡓࡿࡍ組ࠊ࡚ࡋ࡜ࡳᮏ買཰ࡢ࡬対応方針ࢆᑟ入ࡿࡍ

࠾࡚ࡋ承認ࢆ࡜ࡇࡿࡍ⥆⥅い࡚࠾࡟当社第「4回定時株主総会ࡢᖺ㸴᭶「8日開催「」0」ࠊࡋ決定ࢆ࡜ࡇ

ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡓࡋ断ุ࡜ࡿあ࡛ࡢࡶࡿࡍ資࡟向ୖࡢ企業価値࡞中長期的ࡢ当社ࡣ実施ࡢᮏྲྀ引ࠊࡀࡍࡲࡾ

「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏ公開買付࡟ࡅ対࡚ࡋᮏ買཰ࡢ࡬対応方針࡟従ࡓࡗ

手⥆ࢆ実施࡞ࡋいࢆ࡜ࡇ併࡚ࡏ決議いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

0日開催「盤ᖺ㸴᭶」0」ࠊ行いࢆい࡚協議ࡘ࡟間࡛ᮏ買付条件変更ࡢ࡜公開買付者ࠊࡣ当社ࠊᚋࡢࡑ

ࡍ㛵࡟ᮏ買付条件変更ࠊ行いࢆ協議࣭検討࡟い࡚慎重ࡘ࡟ᮏ買付条件変更ࠊい࡚࠾࡟当社ྲྀ締役会ࡢ

࡟ࡅᮏ公開買付ࠊࡶえ࡚ࡲ踏ࢆᮏ買付条件変更ࠊࡽ࠿Ⅼ等ࡢ௨ୗࠊえࡲ踏ࢆ意見等ࡢᮏ特ู委員会ࡿ

賛ྠࡿࡍ᪨ࡢ意見並࡟ࡧ当社ࡢ株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋᮏ公開買付࡟ࡅ応募ࢆ࡜ࡇࡿࡍ᥎奨ࡿࡍ᪨ࡢ意

見ࢆ維持ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決定ࠋࡓࡋࡲࡋ 

㸦Ｆ㸧ᮏ買付条件変更ࡣᮏྲྀ引ࡢ目的࡟影響ࢆ୚え࡞ࡣ࡛ࡢࡶࡿく0」ࠊ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日௨降ࠊᮏྲྀ引ࡀ

当社ࡢ企業価値ࡢ向ୖ࡟資࡝࠿ࡿࡍうุࡢ࠿断࡟重大࡞影響ࢆ୚えࡼࡿう࡞஦情ࡶ生࡚ࡌい࡞い

ࡣ目的ࡢࡑࠊࡾあ࡛ࡢࡶࡿࡍ資࡟向ୖࡢ企業価値ࡢ当社ࡣᮏྲྀ引ࡶᮏ買付条件変更ᚋࠊࡽ࠿࡜ࡇ

合理的࡛あ࡜ࡿ考えࠊࢀࡽᮏ買付条件変更ࡣᮏྲྀ引ࡢ成立可能性ࢆ向ୖ࡜ࡿࡏࡉいう合理的࡞目

的࡛行わ࡛ࡢࡶࡿࢀあ࡜ࡇࡿ 

㸦継㸧「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日௨降ࠊ当社ࡀ作成ࠊࡋ株式価値算定ࡢ前提ࡓࢀࡉ࡜ᮏ஦業計画࡟変更࡞ࡣくࠊ

ᮏ株式価値算定書ࡣ引ࡁ⥆ࡁ᭷効࡛あ࡜ࡿ考え0」ࠊࢀࡽ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日௨降ࠊ当社ࡢ企業価値࡟

影響ࢆ୚えࡿ重要࡞状況変化ࡣ発生࡚ࡋい࡞いࠊࡵࡓᮏྲྀ引ࡢ公表ᚋࡶ当社ࡢᮏ源的価値࡟変更

70「,1ࢆᮏ公開買付価格ࡢᮏ買付条件変更ᚋࠊ࡚ࡗࡀࡓࡋࠋࡿࢀࡽ考え࡜ࡢࡶい࡞ࡣ ෇ࡇࡿࡍ࡜

 ࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡿ公ṇ࣭妥当࡛あࡁ⥆ࡁ引ࡣ࡜

㸦Ｈ㸧ᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࠊࡣ法人税法࡟定ࡋ࡞ࡳࡿࡵ配当ࡢ益金୙算入規定ࡀ

適用ࡿࢀࡉ法人࡛あࡿ㹆㹒㹇㹍ࡀᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧࡟応ࡓࡌ場合ࡢ税引ᚋ手ྲྀ

ᮏ公開買付価格ࡢ場合ࡓࡋ応募࡟ࡅᮏ公開買付ࡀ㹆㹒㹇㹍࡟仮ࠊࡀ金額ࡿࢀࡉ計算࡚ࡋ࡜額ࡾ

1,」70 ෇ࡢ税引ᚋ手ྲྀࡾ額࡚ࡋ࡜計算ࡿࢀࡉ金額ྠ࡜額௨ୗࡼࡿ࡞࡜う設定ࠊࡾ࠾࡚ࢀࡉᮏ公開

買付価格ࡢ最大化࡜株主間ࡢ公ᖹ性ࢆ両立ࢆ࡜ࡇࡿࡏࡉ企ᅗ࡛ࡢࡶࡓࡋあ࡜ࡇࡿ 

㸦Ｉ㸧ձᮏ買付条件変更ࡿࡼ࡟買付予定数ࡢୗ限ࡢ引ୗࠊࡣࡆᮏ法定相⥆人ࠊࡢࡽ࠿ᮏ相⥆株式

「9盤,盤00 株㸦所᭷割合㸸「普「8％㸧ࡢ全࡚ࡘ࡟い࡚ᮏ公開買付࡟ࡅ応募࡞ࡋい᪨ཬࡧᮏ臨時株主総

会࠾࡟い࡚ᮏ相⥆株式࡟ಀࡿᮏ議決権行使ࢆ行う᪨ࡢ誓約書ࡢ提出ࠊࡓࡲࠊࡅཷࢆᮏ୙応募合意

株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ࡜間࡛ࠊᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧「,監」「,400 株㸦所᭷割合㸸

19普4盤％㸧ࡢ全࡚ࡘ࡟い࡚ᮏ公開買付࡟ࡅ応募࡞ࡋい᪨ཬࡧᮏ臨時株主総会࠾࡟い࡚ᮏ୙応募株

式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧࡟ಀࡿᮏ議決権行使ࢆ行う᪨等ࢆ合意ࢆ࡜ࡇࡓࡋ踏ࡲえ࡛ࡢࡶࡓあࠋ࡜ࡇࡿ

00「,1,074ࡿୗ限࡛あࡢ買付予定数ࡢᮏ買付条件変更ᚋࠊࡕわ࡞ࡍ 株ࠊ࡟ᮏ相⥆株式「9盤,盤00 株

ཬࡧᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧「,監」「,400 株ࢆ合算ࡓࡋ株式数ࡣ 」,90」,」00 株ࠊࡾ࡞࡜従

前ࡢ買付予定数ࡢୗ限ྠ࡜数ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ࡞࡜ᮏ公開買付ࡀࡅ成立ࡓࡋ場合ࠊࡣ࡟ᮏ相⥆株式ཬ
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ᮏ臨時株ࠊ࡚ࡋ࡜前提ࢆ࡜ࡇࡿࢀ行わࡀᮏ議決権行使ࡿಀ࡟プ㸧࣮ࣝࢢᮏ୙応募株式㸦ග通信ࡧ

主総会ࡿࡅ࠾࡟ᮏ株式併合࡟ಀࡿ議案ࡢ可決可能性ࡢ見通ࠊࡣࡋᮏ買付条件変更前࡜比較ࡶ࡚ࡋ

変更࡞ࡣい࡜考えࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽղᮏ買付条件変更ࡢ検討࠾࡟い࡚ࠊᮏ特ู委員会ࡀ᭷効࡟機能ࡋ

検ࡢᮏ買付条件変更ࠊࢆ締役ྲྀࡿࡍ᭷ࢆ利害㛵ಀࡢ特ู࡟ճᮏྲྀ引ࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡢࡶࡓ

討࣭交΅過程ࡽ࠿㝖外ࠊࡋ当社ࡢ立場࠾࡟い࡚公開買付者ࡢ࡜協議ཬࡧ交΅࡟一ษ参加࠾࡚ࡏࡉ

い࡞ࡏࡉ参加ࡶ࡟決議ࡧ審議ཬࡢࡑࡋ㛵࡟締役会ྲྀࡿࡍ㛵࡟ᮏྲྀ引ࡿࢀࡉ今ᚋ開催ࠊࡓࡲࠊࡎࡽ

予定࡛あࠊ࡜ࡇࡿմᮏ買付条件変更ࡘ࡟い࡚ࠊ充実ࡓࡋ情報開示ࡀ予定ࠊࡾ࠾࡚ࢀࡉᮏ公開買付

予定ࡿࢀࡉ確保ࡀ機会ࡢ断ุ࡞基࡙く適ษ࡟情報࡞十ศࡿࡼ࡟一般株主ࡁ⥆ࡁ引ࠊࡣい࡚࠾࡟ࡅ

࡛あ࡜ࡿ認ࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽࡵյᮏ買付条件変更ᚋࡶ引ࡁ⥆ࡁᮏ公開買付࡟ࡅ応募࡞ࡋい株主࡟株式

買ྲྀ請求権又ࡣ価格決定申立権ࡀ確保࡞ࢀࡉいࡣ࣒࣮࢟ࢫ採用ࠊࡎࡽ࠾࡚ࢀࡉᮏ公開買付ࡀࡅ成

立ࡓࡋ場合࡟当社株式ࡢ非公開化ࡀ実現࡞ࢀࡉい可能性ࡣ相当程度పい࡜認ࡘ࠿ࠊࢀࡽࡵ当社ࡢ

株主࡟対ࠊࡋヲ細࡞開示ࡀ予定࡚ࢀࡉいࠊࡤࢀࡍࡽ࠿࡜ࡇࡿᮏ買付条件変更ᚋ࠾࡟い࡚ࡶ強ᅽ性

評࡜ࡿい࡚ࢀࡽࡌ講࡟十ศࡀ公ṇ性担保措置ࡢ他ࡢࡑ等࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡢࡶࡿい࡚ࢀࡉ排㝖ࡀ

価࡛࡜ࡇࡿࡁ 

 

㸦㸱㸧公開買付ࡢࡅ公ṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置 

ճ 当社ࡿࡅ࠾࡟独立ࡓࡋ特ู委員会ࡢ設置ཬࡧ意見㸦答申書㸧ྲྀࡢ得 

㸦Ϲ㸧特ู委員会ࡿࡅ࠾࡟検討ࡢ経緯 

㸦変更前㸧 

 

㸦前略㸧 

 

提案ෆ容や協議࣭ࡢᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊࡽ࠿A違８ 達A８ࡧ当社ཬࠊࡣᮏ特ู委員会ࠊ࡚ࡋࡑ

交΅ࡢ状況等ࡁࡘ࡟適時࡟報告࢔ࠊ࡛ୖࡓࡅཷࢆン࣮ࢲソン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ཬࡧA違８ 達A８ࡽ࠿

聴ྲྀࡓࡋ意見ࡶ踏ࡲえ࡚審議࣭検討ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ適宜意見ࢆ述ୖࠊ࡭グࠕ㸦㸰㸧意見ࡢ根ᣐཬࡧ理由ࠖ

」「「,間࡛ᮏ公開買付価格㸦1ࡢ࡜公開買付者ࠊࢀ行わࡀ΅交ࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟ ෇㸧ࡢ最終的࡞合意ࡿ⮳࡟

ࠊ࡚ࡋ࡝࡞行うࢆ指示࣭要請࡚ࡋ対࡟当社ࠊࡋ協議࣭承認ࢆ回答書ࡿࡍ対࡟交΅方針や提案ෆ容ࠊ࡛ࡲ

公開買付者ࡢ࡜交΅過程࡟実質的࡟㛵୚いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

 

㸦変更ᚋ㸧 

 

㸦前略㸧 

 

提案ෆ容や協議࣭ࡢᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊࡽ࠿A違８ 達A８ࡧ当社ཬࠊࡣᮏ特ู委員会ࠊ࡚ࡋࡑ

交΅ࡢ状況等ࡁࡘ࡟適時࡟報告࢔ࠊ࡛ୖࡓࡅཷࢆン࣮ࢲソン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ཬࡧA違８ 達A８ࡽ࠿

聴ྲྀࡓࡋ意見ࡶ踏ࡲえ࡚審議࣭検討ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ適宜意見ࢆ述ୖࠊ࡭グࠕ㸦㸰㸧意見ࡢ根ᣐཬࡧ理由ࠖ

」「「,ᮏ公開買付価格㸦1ࡢ間࡛ᮏ買付条件変更前ࡢ࡜公開買付者ࠊࢀ行わࡀ΅交ࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟ ෇㸧ࡢ

最終的࡞合意ࠊ࡛ࡲࡿ⮳࡟交΅方針や提案ෆ容࡟対ࡿࡍ回答書ࢆ協議࣭承認ࠊࡋ当社࡟対࡚ࡋ指示࣭要

請ࢆ行うࠊ࡚ࡋ࡝࡞公開買付者ࡢ࡜交΅過程࡟実質的࡟㛵୚いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

盤」0」ࠊࡣᮏ特ู委員会ࠊᚋࡢࡑ ᖺ㸴᭶ 「監 日ࠊ࡟公開買付者ࡾࡼᮏ買付条件変更ࡁࡘ࡟当社ཬࡧᮏ特

ู委員会ࡀ提案ྠࠊࡅཷࢆ࡜ࡇࡓࡅཷࢆ日࡟特ู委員会ࢆ開催ࠊࡋᮏ買付条件変更ࡘ࡟い࡚慎重࡟検討

㸴᭶ࠊ࠿ほࡓࡗ行ࢆ 「9 日付ᮏ追加答申書ࡢ承認ࡢ࡛ࡲࡿ⮳࡟間ࠊ電子࣓࣮ࣝ等ࢆ通࡚ࡌ報告࣭情報共

᭷ࠊ審議ཬࡧ意思決定ࢆ行いࠋࡓࡋࡲ 

 

㸦Ϻ㸧特ู委員会ุࡿࡅ࠾࡟断ෆ容 

㸦変更前㸧 

 



」「 
 

ᮏ特ู委員会ࠊࡣ௨ୖࡢ経緯ࡢୗࠊᮏ諮問஦項ࡘ࡟い࡚慎重࡟審議ཬࡧ検討ࢆ重ࡓࡡ結果0」ࠊ「盤 ᖺ

㸳᭶ 「7 日付࡛ࠊ当社ྲྀ締役会࡟対ࠊࡋ委員全員ࡢ一⮴࡛ࠊᮏ答申書ࢆ提出いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ答申ࡢ理由

 ࠋいࡉࡔ参照くࡈࢆ添㸯ูࠊࡣい࡚ࡘ࡟ヲ細ࡢᮏ答申書ࡴ含ࢆ

 

㸦変更ᚋ㸧 

 

ᮏ特ู委員会ࠊࡣ௨ୖࡢ経緯ࡢୗࠊᮏ諮問஦項ࡘ࡟い࡚慎重࡟審議ཬࡧ検討ࢆ重ࡓࡡ結果0」ࠊ「盤 ᖺ

㸳᭶「7日付࡛ࠊ当社ྲྀ締役会࡟対ࠊࡋ委員全員ࡢ一⮴࡛ࠊ㸳᭶「7日付ᮏ答申書ࢆ提出0」ࠊࡋ「盤ᖺ㸴᭶

「9 日付࡛ࠊ当社ྲྀ締役会࡟対ࠊࡋ委員全員ࡢ一⮴࡛ࠊ㸴᭶ 「9 日付ᮏ追加答申書ࢆ提出いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ

㸳᭶ࠊ࠾࡞ 「7 日付ᮏ答申書࠾࡟い࡚ࠊᮏ公開買付価格ࠊࡣᮏ買付条件変更前ࡢᮏ公開買付価格ࢆいいࠊ

ᮏ自己株式ྲྀ得ࡣᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆいいࠋࡍࡲ答申ࡢ理由ࢆ含ࡴᮏ答申書ࡢヲ細ࡘ࡟

いู࡚ࠊࡣ添㸯ཬูࡧ添㸰ࡈࢆ参照くࡉࡔいࠋ 

 

մ 当社ࡿࡅ࠾࡟利害㛵ಀࢆ᭷࡞ࡋいྲྀ締役全員ࡢ承認ཬࡧ利害㛵ಀࢆ᭷࡞ࡋい┘査役全員ࡢ異議࡞ࡀ

い᪨ࡢ意見 

㸦変更前㸧 

 

当社ࠊࡣA違８ 達A８ ソン࣭毛࣮ࢲン࢔ࠊෆ容ࡢᮏ株式価値算定書ࠊ助言ࡢࡽ࠿㈈ົ的見地ࡓࡅཷࡽ࠿

利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ࡓࡅཷࡽ࠿法的助言ࢆ踏ࡲえࠊࡘࡘᮏ答申書࠾࡟い࡚示ࡓࢀࡉᮏ特ู委員会ุࡢ断

ෆ容ࢆ最大限尊重ࠊࡽࡀ࡞ࡋᮏ公開買付ࢆࡅ含ࡴᮏྲྀ引ࡀ当社ࡢ企業価値ࡢ向ୖ࡟資࠿ࡿࡍ否ࠊ࠿ཬࡧ

ᮏ公開買付価格ࢆ含ࡴᮏྲྀ引࡟ಀྲྀࡿ引条件ࡀ公ṇ࠿ࡢࡶ࡞否ࡘ࡟࠿い࡚ࠊ慎重࡟協議࣭検討ࢆいࡋࡓ

 ࠋࡓࡋࡲ

࡟ࡿࡍ賛ྠ࡟ࡅᮏ公開買付ࡀմ 当社ࠕࡢ理由ࠖࡧ根ᣐཬࡢ㸦㸰㸧意見ࠕグୖࠊࡣ当社ࠊ結果ࡢࡑ

ࡿあ࡛ࡢࡶࡿࡍ資࡟向ୖࡢ企業価値ࡢ当社ࡀᮏྲྀ引ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟理由ࠖࡧ過程ཬࡢ意思決定ࡓࡗ⮳

ᮏ公ࠊࡾ公ṇ࡛あ࡚ࡗ࡜࡟皆様ࡢ株主ࡢ当社ࡣ引条件ྲྀࡿಀ࡟ᮏྲྀ引ࡴ含ࢆᮏ公開買付価格ࠊ࡟ࡶ࡜࡜

開買付ࠊࡣࡅ株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋ合理的࡞株式ࡢ売却ࡢ機会ࢆ提供࡛ࡢࡶࡿࡍあุ࡜ࡿ断ࠊࡋᮏ日開

催ྲྀࡢ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏ公開買付࡟ࡅ賛ྠࡢ意見ࢆ表明ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ当社ࡢ株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋ

ᮏ公開買付ࡢ࡬ࡅ応募ࢆ᥎奨ࡿࡍ᪨ࢆ決議いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

ୖグࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊࡣ当社ྲྀࡢ締役㸳ྡࡢうࠊࡕᑠ池氏ࢆ㝖く㸲ྡࡀ審議ཬࡧ決議࡟参加

ࠊࡣ࡟グྲྀ締役会ୖࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡗ行ࢆ決議ࡢグୖࡾࡼ࡟⮴一ࡢ締役全員ྲྀࡓࡋ参加࡟決議ࠊࡋ

当社ࡢ┘査役㸱ྡ全員ࡀ出席ࠊࡋ出席ࡓࡋ┘査役ࡣいୖࡶࢀࡎグ決議ࢆ行うࡘ࡟࡜ࡇい࡚異議࡞ࡀい᪨

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚࡭述ࢆ意見ࡢ

当社ྲྀࡢ締役ࡢうࡕᑠ池氏࣏ࣝࢺࣜࠊࡣンࡢࢻ௦表ྲྀ締役࡛あࠊࡾᮏ公開買付ࡅ終了ᚋ࡚ࡋ⥆⥅ࡶ当

社ࡢ経営࡟あࡀ࡜ࡇࡿࡓ予定࡚ࢀࡉいࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ利益相཯ࡢ疑義ࢆ回避ࡿࡍ観Ⅼࠊࡽ࠿当社ྲྀ締役会

ᮏྲྀ引ࠊࡓࡲࠊࡎࡽ࠾࡚ࡋ一ษ参加ࡣ࡟決議ࡧ審議ཬࡢ議案ࡿಀ࡟意見表明ࡢ࡬ࡅᮏ公開買付ࡿࡅ࠾࡟

ࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋ一ษ参加ࡶ࡟΅交ࡧ協議ཬࡢ࡜ᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢい࡚丸࠾࡟立場ࡢ当社ࠊࡋ㛵࡟

 ࠋࢇ

 

㸦変更ᚋ㸧 

 

当社ࠊࡣA違８ 達A８ ソン࣭毛࣮ࢲン࢔ࠊෆ容ࡢᮏ株式価値算定書ࠊ助言ࡢࡽ࠿㈈ົ的見地ࡓࡅཷࡽ࠿

利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ࡓࡅཷࡽ࠿法的助言ࢆ踏ࡲえࠊࡘࡘ㸳᭶ 「7 日付ᮏ答申書࠾࡟い࡚示ࡓࢀࡉᮏ特ู

委員会ุࡢ断ෆ容ࢆ最大限尊重ࠊࡽࡀ࡞ࡋᮏ公開買付ࢆࡅ含ࡴᮏྲྀ引ࡀ当社ࡢ企業価値ࡢ向ୖ࡟資ࡿࡍ

協議࣭࡟慎重ࠊい࡚ࡘ࡟࠿否࠿ࡢࡶ࡞公ṇࡀ引条件ྲྀࡿಀ࡟ᮏྲྀ引ࡴ含ࢆᮏ公開買付価格ࡧཬࠊ࠿否࠿

検討ࢆいࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

࡟ࡿࡍ賛ྠ࡟ࡅᮏ公開買付ࡀմ 当社ࠕࡢ理由ࠖࡧ根ᣐཬࡢ㸦㸰㸧意見ࠕグୖࠊࡣ当社ࠊ結果ࡢࡑ

ࡿあ࡛ࡢࡶࡿࡍ資࡟向ୖࡢ企業価値ࡢ当社ࡀᮏྲྀ引ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟理由ࠖࡧ過程ཬࡢ意思決定ࡓࡗ⮳



」」 
 

ᮏ公ࠊࡾ公ṇ࡛あ࡚ࡗ࡜࡟皆様ࡢ株主ࡢ当社ࡣ引条件ྲྀࡿಀ࡟ᮏྲྀ引ࡴ含ࢆᮏ公開買付価格ࠊ࡟ࡶ࡜࡜

開買付ࠊࡣࡅ株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋ合理的࡞株式ࡢ売却ࡢ機会ࢆ提供࡛ࡢࡶࡿࡍあุ࡜ࡿ断0」ࠊࡋ「盤

ᖺ㸳᭶ 「8 日開催ྲྀࡢ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏ公開買付࡟ࡅ賛ྠࡢ意見ࢆ表明ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ当社ࡢ株主ࡢ

皆様࡟対ࠊ࡚ࡋᮏ公開買付ࡢ࡬ࡅ応募ࢆ᥎奨ࡿࡍ᪨ࢆ決議いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

ࡗ⮳࡟ࡿࡍ賛ྠ࡟ࡅᮏ公開買付ࡀմ 当社ࠕࡢ理由ࠖࡧ根ᣐཬࡢ㸦㸰㸧意見ࠕグୖࠊࡣ当社ࠊᚋࡢࡑ

盤」0」ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟理由ࠖࡧ過程ཬࡢ意思決定ࡓ ᖺ㸴᭶ 」0 日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏ買付

条件変更ࢆ踏ࡲえ࡚ࠊࡶᮏ公開買付࡟ࡅ賛ྠࡿࡍ᪨ࡢ意見並࡟ࡧ当社ࡢ株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋᮏ公開買

付࡟ࡅ応募ࢆ࡜ࡇࡿࡍ᥎奨ࡿࡍ᪨ࡢ意見ࢆ維持ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決定ࠋࡓࡋࡲࡋ 

ୖグࡢいࡢࢀࡎ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊࡶ当社ྲྀࡢ締役㸳ྡࡢうࠊࡕᑠ池氏ࢆ㝖く㸲ྡࡀ審議ཬࡧ決

議࡟参加ࠊࡋ決議࡟参加ྲྀࡓࡋ締役全員ࡢ一⮴ୖࡾࡼ࡟グࡢ決議ࢆ行ୖࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡗグྲྀ締役

会ࠊࡣ࡟当社ࡢ┘査役㸱ྡ全員ࡀ出席ࠊࡋ出席ࡓࡋ┘査役ࡣいୖࡶࢀࡎグ決議ࢆ行うࡘ࡟࡜ࡇい࡚異議

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚࡭述ࢆ意見ࡢい᪨࡞ࡀ

当社ྲྀࡢ締役ࡢうࡕᑠ池氏࣏ࣝࢺࣜࠊࡣンࡢࢻ௦表ྲྀ締役࡛あࠊࡾᮏ公開買付ࡅ終了ᚋ࡚ࡋ⥆⥅ࡶ当

社ࡢ経営࡟あࡀ࡜ࡇࡿࡓ予定࡚ࢀࡉいࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ利益相཯ࡢ疑義ࢆ回避ࡿࡍ観Ⅼࠊࡽ࠿当社ྲྀ締役会

ᮏྲྀ引ࠊࡓࡲࠊࡎࡽ࠾࡚ࡋ一ษ参加ࡣ࡟決議ࡧ審議ཬࡢ議案ࡿಀ࡟意見表明ࡢ࡬ࡅᮏ公開買付ࡿࡅ࠾࡟

ࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋ一ษ参加ࡶ࡟΅交ࡧ協議ཬࡢ࡜ᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢい࡚丸࠾࡟立場ࡢ当社ࠊࡋ㛵࡟

 ࠋࢇ

 

ն ᮏ公開買付ࡢࡅ公ṇ性ࢆ担保ࡿࡍ客観的状況ࡢ確保 

㸦変更前㸧 

 

公開買付者ࠊࡣ法௧࡟定ࡓࢀࡽࡵ公開買付࡟ࡅಀࡿ買付ࡅ等ࡢ最短期間ࡀ 「0 営業日࡛あࠊࢁࡇ࡜ࡿ

公開買付期間ࢆ 」0 営業日࡟設定࡚ࡋいࡼࡢࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿうࠊ࡟公開買付期間ࢆ法定ࡢ最短期間

い࡚ࡘ࡟妥当性ࡢ是非やᮏ公開買付価格ࡢᮏྲྀ引ࡀ皆様ࡢ株主ࡢ当社ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ設定࡟長期ࡾࡼ

熟慮ࠊࡋᮏ公開買付࡟ࡅ対ࡿࡍ応募ࡢ是非ࡘ࡟い࡚適ษุ࡞断ࢆ行うࡢࡵࡓ期間ࢆ提供ࠊࡘࡘࡋ対抗的

࡜ࡿい࡚ࡋ企ᅗࡶ࡜ࡇࡿࡍ担保ࢆ公ṇ性ࡢࡅᮏ公開買付ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ確保ࢆ行う機会ࢆ等ࡅ買付࡞

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ

 

㸦ᚋ略㸧 

 

㸦変更ᚋ㸧 

 

公開買付者ࠊࡣ法௧࡟定ࡓࢀࡽࡵ公開買付࡟ࡅಀࡿ買付ࡅ等ࡢ最短期間ࡀ 「0 営業日࡛あࠊࢁࡇ࡜ࡿ

公開買付期間0「ࢆ営業日࡟設定0」ࠊࡀࡓࡋࡲࡾ࠾࡚ࡋ「盤ᖺ㸴᭶」0日ࠊᮏ買付条件変更࡟伴いࠊ法௧࡟

基࡙ࠊࡁ公開買付期間ࢆ公開買付届出書ࡢ訂ṇ届出書ࡢ提出日࡛あ0」ࡿ「盤ᖺ㸴᭶」0日ࡽ࠿起算10࡚ࡋ

営業日ࢆ経過ࡓࡋ日࡟あࡿࡓ 「0「盤 ᖺ㸵᭶ 14 日࡛ࡲ延長ࠊࡋ合計 」」 営業日࡟変更࡚ࡋい࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ

ࡀ皆様ࡢ株主ࡢ当社ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ設定࡟長期ࡾࡼ最短期間ࡢ法定ࢆ公開買付期間ࠊ࡟うࡼࡢࡇࠋࡍ

ᮏྲྀ引ࡢ是非やᮏ公開買付価格ࡢ妥当性ࡘ࡟い࡚熟慮ࠊࡋᮏ公開買付࡟ࡅ対ࡿࡍ応募ࡢ是非ࡘ࡟い࡚適

ษุ࡞断ࢆ行うࡢࡵࡓ期間ࢆ提供ࠊࡘࡘࡋ対抗的࡞買付ࡅ等ࢆ行う機会ࢆ確保ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍᮏ公開

買付ࡢࡅ公ṇ性ࢆ担保ࡶ࡜ࡇࡿࡍ企ᅗ࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

 

㸦ᚋ略㸧 

 

㸦㸲㸧公開買付ࡅᚋࡢ組織再編等ࡢ方針 

㸦変更前㸧 

 

公開買付者ୖࠊࡣグࠕ㸦㸰㸧意見ࡢ根ᣐཬࡧ理由ࠖࠕࡢձ ᮏ公開買付ࡢࡅ概要ࠖ࡟グ載ࠊࡾ࠾࡜ࡢᮏ



」4 
 

公開買付ࠊࡾࡼ࡟ࡅ当社株式ࡢ全࡚㸦但ࠊࡋᮏ୙応募株式ࠊBB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧ཬࡧ当社ࡀ所᭷ࡍ

当ࠊࡾࡼ࡟方法ࡢ௨ୗࠊ成立ᚋࡢࡅᮏ公開買付ࠊࡣ࡟場合ࡓࡗ࠿࡞ࡁ得࡛ྲྀࢆ㸧ࠋࡍࡲࡁ㝖ࢆ自己株式ࡿ

社ࡢ株主ࢆ公開買付者ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜ࡳࡢࢻ目的ࡓࡋ࡜ᮏ株式併合ࢆ実施ࢆ࡜ࡇࡿࡍ予定ࡋ

࡚いࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

具体的ࠊࡣ࡟ᮏ公開買付ࡢࡅ決῭ࡢ完了ᚋ㏿や࡟࠿ᮏ株式併合ࢆ行う࡜ࡇཬࡧᮏ株式併合ࡢ効力発生ࢆ

条件࡚ࡋ࡜単元株式数ࡢ定ࢆࡵ廃Ṇࡿࡍ᪨ࡢ定款ࡢ一部変更ࢆ行うࢆ࡜ࡇ付議議案࡟含ࡴ当社ࡢ臨時株主

総会㸦௨ୗࠕᮏ臨時株主総会ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ開催ࠊࢆ࡜ࡇࡿࡍ当社࡟要請ࡿࡍ予定ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜公

開買付者ࠊࡣ当社ࡢ企業価値向ୖࡢ観Ⅼࠊࡽ࠿ᮏ臨時株主総会ࢆ可能࡞限ࡾ᪩期࡟開催ࡀ࡜ࡇࡿࡍ望ࡋࡲ

い࡜考え࡚ࠊࡾ࠾ᮏ公開買付ࡢࡅ決῭ࡢ開始日௨降ࡢ近接ࡿࡍ日ࡀᮏ臨時株主総会ࡢ基準日ࡼࡿ࡞࡜うࠊ࡟

公開買付期間中࡟基準日設定公告ࢆ行うࢆ࡜ࡇ要請ࡿࡍ予定࡛あࠊࡾᮏ臨時株主総会ࡢ開催時期ࠊࡣ現時

Ⅼ࡛0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸶᭶頃ࢆ予定࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ当社ࠊࡣ公開買付者ࡿ࠿࠿ࡽ࠿要請ࡓࡅཷࢆ場合

い࡚ୖ࠾࡟ᮏ臨時株主総会ࠊࡣࢻン࣏ࣝࢺࣜࡧ公開買付者ཬࠊ࠾࡞ࠋࡍ予定࡛ࡿࡌ応࡟要請ࡿ࠿࠿ࠊࡣ࡟

グ議案࡟賛成ࡿࡍ予定ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ 

ᮏ臨時株主総会࠾࡟い࡚ᮏ株式併合ࡢ議案ࡘ࡟い࡚承認ࡓࢀࡉ場合ࠊࡣ࡟ᮏ株式併合ࡢࡑࡀ効力ࢆ生ࡎ

当社株ࡢ数ࡓࡌ応࡟割合ࡢᮏ株式併合ࡓࢀࡉい࡚承認࠾࡟ᮏ臨時株主総会ࠊࡣ株主ࡢ当社ࠊい࡚࠾࡟日ࡿ

式ࢆ所᭷ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ࡞࡜࡜ࡇࡿࡍᮏ株式併合ࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍࢆ株式ࡢ数࡟㸯株࡟満࡞ࡓい端数ࡀ生

会社法第「」監ࠊ࡚ࡋ対࡟株主ࡢ当社ࡓࡌ生ࡀ端数ࠊࡣࡁ࡜ࡿࡌ 条ࡢࡑ他ࡢ㛵ಀ法௧ࡢ定ࡿࡵ手⥆࡟従いࠊ

当ヱ端数ࡢ合計数㸦合計ࡓࡋ数࡟㸯株࡟満࡞ࡓい端数ࡀあࡿ場合ࠊࡣ࡟当ヱ端数ࡣษࡾ捨࡚ࠋࡍࡲࢀࡽ௨

ୗྠࠋࡍ࡛ࡌ㸧࡟相当ࡿࡍ当社株式ࢆ当社又ࡣ公開買付者࡟売却࡚ࡗࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ得ࡿࢀࡽ金銭ࡀ交付ࡉ

ࡢ当ヱ売却ࠊࡣい࡚ࡘ࡟売却価格ࡢ当社株式ࡿࡍ相当࡟合計数ࡢ当ヱ端数ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ࡞࡟࡜ࡇࡿࢀ

結果ࠊᮏ公開買付࡟ࡅ応募ࡓࡗ࠿࡞ࢀࡉ当社ࡢ株主ࡢ皆様㸦公開買付者ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࢆࢻ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧

࡜価格ࡓࡌ乗ࢆ数ࡢ当社株式ࡓい࡚ࡋ所᭷ࡀ皆様ࡢ当ヱ株主࡟ᮏ公開買付価格ࠊࡀ額ࡢ金銭ࡿࢀࡉ交付࡟

ྠ一ࡼࡿ࡞࡜う設定ࠊ࡛ୖࡓࡋ裁ุ所࡟対࡚ࡋ任意売却許可ࡢ申立࡚ࢆ行うࢆ࡜ࡇ当社࡟要請ࡿࡍ予定࡜

ࢻン࣏ࣝࢺࣜࡧ公開買付者ཬࠊࡀࡍい࡚ᮍ定࡛࠾࡟ᮏ日現ᅾࡣ割合ࡢ併合ࡢ当社株式ࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ

皆様ࡢ株主ࡢ当社ࡓࡗ࠿࡞ࢀࡉ応募࡟ࡅᮏ公開買付ࠊうࡼࡿ࡞࡜࡜ࡇࡿࡍ所᭷ࢆ全࡚ࡢ当社株式ࡀࡳࡢ

㸦公開買付者ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࢆࢻ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ࡢ所᭷ࡿࡍ当社株式ࡢ数ࡀ㸯株࡟満࡞ࡓい端数ࡼࡿ࡞࡜う

ࡼ࡟公開買付者ࠊࡣ࡟場合ࡓࡋ成立ࡀࡅᮏ公開買付ࠊࡣ当社ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜予定ࡿࡍう要請ࡼࡿࡍ決定࡟

 ࠋࡍ予定࡛ࡿࡌ応࡟要請ࡢࡽࢀࡇࡿ

株式併合࡟㛵連ࡿࡍ一般株主ࡢ権利保護ࢆ目的ࡓࡋ࡜会社法ୖࡢ規定ࠊ࡚ࡋ࡜株式併合ࡾࡼ࡟株式ࡢ数

࡟ࡵ定ࡢ㛵ಀ法௧ࡢ他ࡢࡑ㸳ࡢ第18「条ࡧ㸲ཬࡢ会社法第18「条ࠊࡣࡁ࡜ࡿࡌ生ࡀい端数࡞ࡓ満࡟㸯株࡟

従ࠊ࡚ࡗᮏ公開買付࡟ࡅ応募ࡓࡗ࠿࡞ࡋ当社ࡢ株主ࡢ皆様㸦公開買付者ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࢆࢻ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧

ࡇࡿ価格࡛買ྲྀ࡞公ṇࢆ全部ࡢࡢࡶࡿ࡞࡜い端数࡞ࡓ満࡟㸯株ࡕうࡢ株式ࡿࡍ所᭷ࡢࡑ࡚ࡋ対࡟当社ࠊࡣ

定ࡀ᪨ࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇ行うࢆ申立࡚ࡢ価格決定ࡢ当社株式࡚ࡋ対࡟裁ุ所ࡧ᪨ཬࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍ請求ࢆ࡜

ࡍ断ุࡀ裁ุ所ࡣ࡟最終的ࠊࡣ買ྲྀ価格ࡢ当社株式ࡢ場合ࡓࢀࡉ࡞ࡀグ申立࡚ୖࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲい࡚ࢀࡽࡵ

 ࠋࡍࡲࡾ࡞࡜࡜ࡇࡿ

ୖグ手⥆ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ㛵ಀ法௧ࡢ改ṇࠊ施行ཬࡧ当局ࡢ解釈等ࡢ状況ࠊࡣ࡚ࡗࡼ࡟実施࡟時間ࢆ要ࠊࡋ

又ࡣ実施ࡢ方法࡟変更ࡀ生ࡿࡌ可能性ࡀあࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ但ࡢࡑࠊࡋ場合࡛ࠊࡶᮏ公開買付ࡀࡅ成立

㸧ࠋࡍࡲࡁ㝖ࢆࢻン࣏ࣝࢺࣜࡧ株主㸦公開買付者ཬࡢ当社ࡓࡗ࠿࡞ࡋ応募࡟ࡅᮏ公開買付ࠊࡣ࡟場合ࡓࡋ

ࡉ交付࡟株主ࡢ当ヱ当社࡟場合ࡢࡑࠊࡾ予定࡛あࡿࡍ採用ࢆ方法ࡿࡍ交付ࢆ金銭࡟最終的ࠊࡣ࡚ࡋ対࡟

価格ࡓࡌ乗ࢆ数ࡢ当社株式ࡓい࡚ࡋ所᭷ࡀ株主ࡢ当ヱ当社࡟ᮏ公開買付価格ࠊࡣい࡚ࡘ࡟額ࡢ金銭ࡿࢀ

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜予定ࡿࡍう算定ࡼࡿ࡞࡟一ྠ࡜

 

㸦ᚋ略㸧 

 

㸦変更ᚋ㸧 

 

公開買付者ୖࠊࡣグࠕ㸦㸰㸧意見ࡢ根ᣐཬࡧ理由ࠖࠕࡢձ ᮏ公開買付ࡢࡅ概要ࠖ࡟グ載ࠊࡾ࠾࡜ࡢᮏ



」監 
 

公開買付ࠊࡾࡼ࡟ࡅ当社株式ࡢ全࡚㸦但ࠊࡋᮏ୙応募株式ࠊBB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧ཬࡧ当社ࡀ所᭷ࡍ

当ࠊࡾࡼ࡟方法ࡢ௨ୗࠊ成立ᚋࡢࡅᮏ公開買付ࠊࡣ࡟場合ࡓࡗ࠿࡞ࡁ得࡛ྲྀࢆ㸧ࠋࡍࡲࡁ㝖ࢆ自己株式ࡿ

社ࡢ株主ࢆ公開買付者ཬࡧᮏ残存株主ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜ࡳࡢ目的ࡓࡋ࡜ᮏ株式併合ࢆ実施ࢆ࡜ࡇࡿࡍ予定࡚ࡋ

いࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

具体的ࠊࡣ࡟ᮏ公開買付ࡢࡅ決῭ࡢ完了ᚋ㏿や࡟࠿ᮏ株式併合ࢆ行う࡜ࡇཬࡧᮏ株式併合ࡢ効力発生ࢆ

条件࡚ࡋ࡜単元株式数ࡢ定ࢆࡵ廃Ṇࡿࡍ᪨ࡢ定款ࡢ一部変更ࢆ行うࢆ࡜ࡇ付議議案࡟含ࡴ当社ࡢ臨時株主

総会㸦௨ୗࠕᮏ臨時株主総会ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ開催ࠊࢆ࡜ࡇࡿࡍ当社࡟要請ࡿࡍ予定ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜公

開買付者ࠊࡣ当社ࡢ企業価値向ୖࡢ観Ⅼࠊࡽ࠿ᮏ臨時株主総会ࢆ可能࡞限ࡾ᪩期࡟開催ࡀ࡜ࡇࡿࡍ望ࡋࡲ

い࡜考え࡚ࠊࡾ࠾ᮏ公開買付ࡢࡅ決῭ࡢ開始日௨降ࡢ近接ࡿࡍ日ࡀᮏ臨時株主総会ࡢ基準日ࡼࡿ࡞࡜うࠊ࡟

公開買付期間中࡟基準日設定公告ࢆ行うࢆ࡜ࡇ要請ࡿࡍ予定࡛あࠊࡾᮏ臨時株主総会ࡢ開催時期ࠊࡣ現時

Ⅼ࡛0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸷᭶頃ࢆ予定࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ当社ࠊࡣ公開買付者ࡿ࠿࠿ࡽ࠿要請ࡓࡅཷࢆ場合

ᮏ臨時ࠊࡣᮏ法定相⥆人ࡧᮏ୙応募合意株主ཬࠊ公開買付者ࠊ࠾࡞ࠋࡍ予定࡛ࡿࡌ応࡟要請ࡿ࠿࠿ࠊࡣ࡟

株主総会࠾࡟い࡚ୖグ議案࡟賛成ࡿࡍ予定ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ 

ᮏ臨時株主総会࠾࡟い࡚ᮏ株式併合ࡢ議案ࡘ࡟い࡚承認ࡓࢀࡉ場合ࠊࡣ࡟ᮏ株式併合ࡢࡑࡀ効力ࢆ生ࡎ

当社株ࡢ数ࡓࡌ応࡟割合ࡢᮏ株式併合ࡓࢀࡉい࡚承認࠾࡟ᮏ臨時株主総会ࠊࡣ株主ࡢ当社ࠊい࡚࠾࡟日ࡿ

式ࢆ所᭷ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ࡞࡜࡜ࡇࡿࡍᮏ株式併合ࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍࢆ株式ࡢ数࡟㸯株࡟満࡞ࡓい端数ࡀ生

会社法第「」監ࠊ࡚ࡋ対࡟株主ࡢ当社ࡓࡌ生ࡀ端数ࠊࡣࡁ࡜ࡿࡌ 条ࡢࡑ他ࡢ㛵ಀ法௧ࡢ定ࡿࡵ手⥆࡟従いࠊ

当ヱ端数ࡢ合計数㸦合計ࡓࡋ数࡟㸯株࡟満࡞ࡓい端数ࡀあࡿ場合ࠊࡣ࡟当ヱ端数ࡣษࡾ捨࡚ࠋࡍࡲࢀࡽ௨

ୗྠࠋࡍ࡛ࡌ㸧࡟相当ࡿࡍ当社株式ࢆ当社又ࡣ公開買付者࡟売却࡚ࡗࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ得ࡿࢀࡽ金銭ࡀ交付ࡉ

ࡢ当ヱ売却ࠊࡣい࡚ࡘ࡟売却価格ࡢ当社株式ࡿࡍ相当࡟合計数ࡢ当ヱ端数ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ࡞࡟࡜ࡇࡿࢀ

結果ࠊᮏ公開買付࡟ࡅ応募ࡓࡗ࠿࡞ࢀࡉ当社ࡢ株主ࡢ皆様㸦公開買付者ཬࡧᮏ残存株主ࢆ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧࡟

交付ࡿࢀࡉ金銭ࡢ額ࠊࡀᮏ公開買付価格࡟当ヱ株主ࡢ皆様ࡀ所᭷࡚ࡋいࡓ当社株式ࡢ数ࢆ乗ࡓࡌ価格ྠ࡜

一ࡼࡿ࡞࡜う設定ࠊ࡛ୖࡓࡋ裁ุ所࡟対࡚ࡋ任意売却許可ࡢ申立࡚ࢆ行うࢆ࡜ࡇ当社࡟要請ࡿࡍ予定ࡢ࡜

ࡳࡢᮏ残存株主ࡧ公開買付者ཬࠊࡀࡍい࡚ᮍ定࡛࠾࡟ᮏ日現ᅾࡣ割合ࡢ併合ࡢ当社株式ࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇ

皆様㸦公開ࡢ株主ࡢ当社ࡓࡗ࠿࡞ࢀࡉ応募࡟ࡅᮏ公開買付ࠊうࡼࡿ࡞࡜࡜ࡇࡿࡍ所᭷ࢆ全࡚ࡢ当社株式ࡀ

買付者ཬࡧᮏ残存株主ࢆ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ࡢ所᭷ࡿࡍ当社株式ࡢ数ࡀ㸯株࡟満࡞ࡓい端数ࡼࡿ࡞࡜う࡟決定ࡍ

ࡽࢀࡇࡿࡼ࡟公開買付者ࠊࡣ࡟場合ࡓࡋ成立ࡀࡅᮏ公開買付ࠊࡣ当社ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜予定ࡿࡍう要請ࡼࡿ

 ࠋࡍ予定࡛ࡿࡌ応࡟要請ࡢ

株式併合࡟㛵連ࡿࡍ一般株主ࡢ権利保護ࢆ目的ࡓࡋ࡜会社法ୖࡢ規定ࠊ࡚ࡋ࡜株式併合ࡾࡼ࡟株式ࡢ数

࡟ࡵ定ࡢ㛵ಀ法௧ࡢ他ࡢࡑ㸳ࡢ第18「条ࡧ㸲ཬࡢ会社法第18「条ࠊࡣࡁ࡜ࡿࡌ生ࡀい端数࡞ࡓ満࡟㸯株࡟

従ࠊ࡚ࡗᮏ公開買付࡟ࡅ応募ࡓࡗ࠿࡞ࡋ当社ࡢ株主ࡢ皆様㸦公開買付者ཬࡧᮏ残存株主ࢆ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ࠊࡣ

当社࡟対ࡢࡑ࡚ࡋ所᭷ࡿࡍ株式ࡢうࡕ㸯株࡟満࡞ࡓい端数ࡢࡢࡶࡿ࡞࡜全部ࢆ公ṇ࡞価格࡛買ྲྀࢆ࡜ࡇࡿ

請求ࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍ᪨ཬࡧ裁ุ所࡟対࡚ࡋ当社株式ࡢ価格決定ࡢ申立࡚ࢆ行うࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇ᪨ࡀ定ࡽࡵ

ࡇࡿࡍ断ุࡀ裁ุ所ࡣ࡟最終的ࠊࡣ買ྲྀ価格ࡢ当社株式ࡢ場合ࡓࢀࡉ࡞ࡀグ申立࡚ୖࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲい࡚ࢀ

 ࠋࡍࡲࡾ࡞࡜࡜

ࡢᮏ臨時株主総会ࠊࡣプ࣮ࣝࢢග通信ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟概要ࠖࡢ目的ࡢࡅ㸦㸯㸧公開買付ࠕグୖࠊࡓࡲ

決議ཬࡧ当社株式ୖࡢ場廃Ṇᚋࠊᮏ株式併合ࡢ効力発生ࡢ直前࡟࡛ࡲᮏ現物ศ配ࢆ実施ࡿࡍ予定࡜ࡇࡢ࡜

 ࠋࡍ࡛

ୖグ手⥆ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ㛵ಀ法௧ࡢ改ṇࠊ施行ཬࡧ当局ࡢ解釈等ࡢ状況ࠊࡣ࡚ࡗࡼ࡟実施࡟時間ࢆ要ࠊࡋ

又ࡣ実施ࡢ方法࡟変更ࡀ生ࡿࡌ可能性ࡀあࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ但ࡢࡑࠊࡋ場合࡛ࠊࡶᮏ公開買付ࡀࡅ成立

࡟㸧ࠋࡍࡲࡁ㝖ࢆᮏ残存株主ࡧ株主㸦公開買付者ཬࡢ当社ࡓࡗ࠿࡞ࡋ応募࡟ࡅᮏ公開買付ࠊࡣ࡟場合ࡓࡋ

対ࠊࡣ࡚ࡋ最終的࡟金銭ࢆ交付ࡿࡍ方法ࢆ採用ࡿࡍ予定࡛あࡢࡑࠊࡾ場合࡟当ヱ当社ࡢ株主࡟交付ࢀࡉ

࡜価格ࡓࡌ乗ࢆ数ࡢ当社株式ࡓい࡚ࡋ所᭷ࡀ株主ࡢ当ヱ当社࡟ᮏ公開買付価格ࠊࡣい࡚ࡘ࡟額ࡢ金銭ࡿ

ྠ一ࡼࡿ࡞࡟う算定ࡿࡍ予定ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ 

 

㸦ᚋ略㸧 
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㸦㸴㸧公開買付࡟ࡅಀࡿ重要࡞合意 

㸦変更前㸧 

 

ձ ᮏྲྀ引基ᮏ契約 

公開買付者࣏ࣝࢺࣜࠊࡣンࡢ࡜ࢻ間࡛ࠊᮏ日付࡛ࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約ࢆ締結ࡢࡑࠊࡾ࠾࡚ࡋ概要ࡣ௨ୗ

ࡍ㛵࡟間࡛ᮏྲྀ引ࡢ࡜ࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊࡁ㝖ࢆᮏྲྀ引基ᮏ契約ࠊᮏ日現ᅾࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡾ࠾࡜ࡢ

ࡣ利益ࡿࢀࡉ付୚࡚ࡋ㝿࡟ࡅᮏ公開買付ࠊࡁ㝖ࢆ支払いࡢᮏ公開買付価格ࠊࡎࡽ࠾࡚ࢀࡉ締結ࡣ合意ࡿ

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜い࡞

㸦ｉ㸧࣏ࣜࣝࢺンูࠊࡣࢻ途書面ࡾࡼ࡟合意ࡓࡋ場合ࢆ㝖ࠊࡁᮏ୙応募株式ࡢ全࡚ࡘ࡟い࡚ࠊᮏ公開買

付࡟ࡅ応募࡞ࡋいࠋ࡜ࡇ 

㸦ＮＮ㸧࣏ࣜࣝࢺンࠊࡣࢻᮏྲྀ引基ᮏ契約締結日௨降ࠊᮏྲྀ引ࡀ完了ࡢ࡛ࡲࡿࡍ間ࠊいࡿ࡞࠿公開買付者

௨外ࡢ第୕者࡟対ࠊࡶ࡚ࡋ又ࡣいࡿ࡞࠿公開買付者௨外ࡢ第୕者ࡢ࡜間࠾࡟い࡚ࠊࡶ直接又ࡣ間

接ࠊ࡟ᮏྲྀ引࡜実質的࡟競合ࠊ矛盾若ࡋくࡣ抵触ࠊࡋ若ࡋくࡣᮏྲྀ引ࡢ実行ࢆ困難ࠊࡋ࡟又ࡑࡣ

協ࠊ情報提供ࠊ勧誘ࠊ提案ࡿࡍ㛵࡟㸧ࠋࡍࡲいい࡜競合ྲྀ引ࠖࠕ引㸦௨ୗྲྀࡿあࡢࢀࡑ࠾ࡢࡽࢀ

議ࠊ交΅ࠊ合意又ྲྀࡣ引ࡢ実行ࢆ一ษ行わࠊࡎ公開買付者௨外ࡢ第୕者ࡽ࠿競合ྲྀ引ࡢ提案ཷࢆ

࡟公開買付者ࠊ㸧࡟㸦㸱営業日௨ෆ࡟࠿や㏿ࠊ場合ࡓࡗ知ࢆ࡜ࡇࡿࡍ存ᅾࡀ提案ࡿ࠿࠿ࡣ又ࠊࡅ

対ࡢࡑࠊࡋ᪨ཬࡧ当ヱ提案ࡢෆ容ࢆ通知ࠊࡋ公開買付者ࡢ࡜間࡛対応ࡁࡘ࡟誠実࡟協議ࠋ࡜ࡇࡿࡍ 

㸦ＮＮＮ㸧ᮏ公開買付ࡢࡅ結果ࠊ公開買付者ࡀ当社株式ࡢ全࡚㸦ᮏ୙応募株式ࠊBB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧

ཬࡧ当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖くࠋ㸧ࢆ買い付ࡓࡗ࠿࡞ࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡅ場合ࠊ公開買付者ཬࡧ

要請ࢆ開催ࡢᮏ臨時株主総会࡚ࡋ対࡟当社ࠊ࡚ࡋ࡜条件ࢆ成立ࡢࡅᮏ公開買付ࠊࡣࢻン࣏ࣝࢺࣜ

 ࠋ࡜ࡇࡿࡍ行使ࢆ議決権ࡢ賛成࡟当ヱ議案ࠊࡋ

㸦Ｎ不㸧公開買付者ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࠊࡣࢻ当社ࠊ࡚ࡋࢆᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ実施࡟ࡵࡓࡿࡍ必要ࡿ࡞࡜ศ配

可能額ࡢ確保ཬࡧᮏ自己株式ྲྀ得࡟ࡵࡓࡢ必要ࡿ࡞࡜資金ࡢ確保ࢆ目的ࠊ࡚ࡋ࡜㸦公開買付者ࡀ

合理的࡟必要ุ࡜断ࡿࡍ場合ࡣ࡟㸧ᮏ第୕者割当増資ࢆ実施ࡘ࠿ࠊࡏࡉᮏ減資等ࢆ実施ࡇࡿࡏࡉ

 ࠋ࡜

㸦不㸧࣏ࣜࣝࢺンࠊࡣࢻᮏ減資等ࡢ効力発生日௨降実ົୖ可能࡞限ࡾ㏿やࠊ࡟࠿ᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ通ࡌ

࡚ᮏ自己株式ྲྀ得価格࡛当社࡟売却ࠋ࡜ࡇࡿࡍ 

㸦不Ｎ㸧࣏ࣜࣝࢺンࠊࡣࢻᮏ自己株式ྲྀ得ࡀ行わࡿࢀ日ࠊ࡟ձᮏ自己株式ྲྀ得ࡢ対価࡚ࡋ࡜当社ࢺࣜࡽ࠿

࣏ࣝン࡟ࢻ対࡚ࡋ支払わࡿࢀ金銭ࡢ総額ࡢうࡕ一部ࡢ金額ࡘ࡟い࡚ࠊࡣᮏ自己株式ྲྀ得時ࡣ࡟支

払わ࡟ࡎᮍ払いࡢ状態ࡲࡲࡢ維持ࠊ࡜ࡇࡿࡍղᮏᮍ払債ົࢆ当社ࡽ࠿公開買付者ࡀ引ཷࠊࡅ更࡟

当ヱ債ົࢆ公開買付者ࡽ࠿公開買付者親会社ࡀ引ཷࠊ࡜ࡇࡿࡅཬࡧճᮏ再出資࠾࡟い࡚ࣝࢺࣜࠊ

࣏ンࡀࢻᮏᮍ払債ົࢆ引ཷࡓࡅ公開買付者親会社࡟対ࠊ࡚ࡋᮏᮍ払債権ࢆ現物出資ࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ

 ࠋ࡜ࡇ行うࢆᮏ再出資ࠊࡾ

㸦不ＮＮ㸧公開買付者ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࠊࡣࢻᮏ再出資ࡢ実行日ࠊ࡟丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆ㸱号࢓ࣇンࢻཬࣜࡧ

  ࠋ࡜ࡇࡿࡍ合意ࢆ࡜ࡇࡿࡍ締結ࢆᮏ株主間契約ࠊ間࡛ࡢࢻン࣏ࣝࢺ

 

公開ࠊ表明保証஦項㸦注㸯㸧ࡿࡼ࡟公開買付者ࡧཬࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊい࡚࠾࡟ᮏྲྀ引基ᮏ契約ࠊ他ࡢࡑ

買付者ࡢ義ົ㸦注㸰㸧࣏ࣝࢺࣜࠊンࡢࢻ義ົ㸦注㸱㸧ࠊ補償条項ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンୖࡀࢻグ㸦ｉ㸧ࡢ୙応募

義ົ࡟㐪཯ࡓࡋ場合ࡢ㐪約金㸦注㸲㸧ࠊ契約ࡢ終了ࠊᮏ日ṇ午࡟࡛ࡲ限ࡾ行使ࡿࡁ࡛ࡢ࡜ࡇࡿࡍ解㝖権

ࡶ前提条件ࡿಀ࡟開始ࡅᮏ公開買付ࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࢀࡉ規定ࡀ一般条項等ࠊ規定ࡿࡍ㛵࡟

規定ࡿ࠿࠿ࠊࡀࡍࡲࡾ࠾࡚ࢀࡉ前提条件ࠊࡣいࡶࢀࡎᮏ日時Ⅼ࡛充足࡚ࢀࡉいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

㸦注㸯㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約࠾࡟い࡚࣏ࣝࢺࣜࠊンࠊࡣࢻ公開買付者࡟対࣏ࣝࢺࣜࠊ࡚ࡋン࡟ࢻ㛵࡚ࡋձ設

立ཬࡧ存⥆ࠊղ契約ࡢ締結ཬࡧ履行ࠊճ強制執行可能性ࠊմ法௧等ࡢ࡜抵触ࡢ୙存ᅾࠊյ許

認可等ྲྀࡢ得ࠊն当社株式ࠊշ཯社会的勢力ྲྀࡢ࡜引ࡢ୙存ᅾࠊո࣏ࣜࣝࢺンࡢࢻᮏ୙応募

株式ࡢ適法ࡘ࠿᭷効࡞所᭷ࠊ並࡟ࡧչ倒産手⥆開始஦由ࡢ୙存ᅾࡘ࡟い࡚表明ཬࡧ保証ࢆ

行ࠊࡓࡲࠊࡾ࠾࡚ࡗ当社࣮ࣝࢢプ࡟㛵ࠊ࡚ࡋձ設立ཬࡧ存⥆ࠊղ᭷価証券報告書等ࡢṇ確性ࠊ

ճ重要࡞変更ࡢ୙存ᅾࠊմ஦業ୖ重要࡞資産ࡢ適法ࡘ࠿᭷効࡞所᭷ཬࡧ対抗要件ࡢ具備ࠊյ
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法௧等ࡢ遵Ᏺࠊն஦業ୖ重要࡞契約ࡢ適法ࡘ࠿᭷効࡞締結ࠊշ労働㛵連ࡢ法௧等ࠊཬࡧ当社

ࡢո公租公課ࠊ୙存ᅾࡢ㐪཯࡞重大ࡿࡍ対࡟契約等ࡢ間ࡢ࡜役職員ࡧ就業規則ཬࡢプ࣮ࣝࢢ

適ṇࡘ࠿適法࡞納付ࠊչ訴訟等又ࡣ重大࣒࣮ࣞࢡ࡞等ࡢ୙存ᅾࠊպ当社࣮ࣝࢢプࡢ㛵連当஦

者ྲྀ引ࡢ୙存ᅾࠊջᮍ公表ࡢ重要஦実ࡢ୙存ᅾࠊռ཯社会的勢力ྲྀࡢ࡜引ࡢ୙存ᅾࠊս情報

開示ࠊ並࡟ࡧվ倒産手⥆開始஦由ࡢ୙存ᅾࡘ࡟い࡚表明ཬࡧ保証ࠊࢆ公開買付者ࠊࡣձ設立

ཬࡧ存⥆ࡢ᭷効性ࠊղ契約ࡢ締結ཬࡧ履行ࠊճ強制執行可能性ࠊմ法௧等ࡢ࡜抵触ࡢ୙存ᅾࠊ

յ許認可等ྲྀࡢ得ࠊն཯社会的勢力ྲྀࡢ࡜引ࡢ୙存ᅾࠊ並࡟ࡧշ倒産手⥆開始஦由ࡢ୙存ᅾ

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࡗ行ࢀࡒࢀࡑࢆ保証ࡧい࡚表明ཬࡘ࡟

㸦注㸰㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約࠾࡟い࡚ࠊ公開買付者ࠊࡣ大要ࠊ。Ｆ)ᮏྲྀ引ࢆ適法ࡘ࠿᭷効࡟実行࡟ࡵࡓࡿࡍ

法௧等又ࡣ自ࡢࡽ定款ࡢࡑ他ࡢෆ部規則࡟基࡙ࡁ合理的࡟必要ࡿ࡞࡜手⥆ࡢ履践義ົཬࡧ。継)

表明保証㐪཯若ࡋくࡣ義ົ㐪཯ࡀࢀࡑ࠾ࡿ࡞࡜あࡿ஦由又ࡣᮏྲྀ引ࡢ遂行࡟重大࡞支㞀࡞࡜

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࡋ㈇担ࢆ通知義ົࡢ場合ࡓࡋ明ุࡣ発生又ࡀ஦由ࡿ得ࡾ

㸦注㸱㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約࠾࡟い࡚࣏ࣝࢺࣜࠊンࠊࡣࢻ大要ࠊ㸦Ｆ㸧ᮏ自己株式ྲྀ得ࡢ実行時ࡢ࡛ࡲ間ࠊ当

社࡚ࡋࢆ従前ࡢ慣行࡟従ࡓࡗ通常ࡢ業ົࡢ範ᅖෆ࠾࡟い࡚ࡢࡑ業ົࢆ行わ࡟࡜ࡇࡿࡏಀࡿ義

株主ࡢ当社ࠊ࡚ࡌ応࡟要請࡞合理的ࡢ公開買付者ࠊ間ࡢ࡛ࡲ実行ࡢ㸦継㸧ᮏ自己株式ྲྀ得ࠊົ

ࠊ義ົࡿࡏࡉࢫࢭࢡ࢔࡟情報ࡢプ࣮ࣝࢢ当社࡚ࡋ対࡟࣮ࢨ࢖バࢻ࢔ࡢࡑࡧ公開買付者ཬ࡚ࡋ࡜

。Ｈ)ᮏ自己株式ྲྀ得ࡢ実行ࡢ࡛ࡲ間ࠊᮏ୙応募株式ࡢ譲渡ࠊ担保ࡢ設定若ࡋくࡣ提供又ࡣ処ศ

ཬࡧ当社ࡢ株式等ྲྀࡢ得ࢆ行わࡢࡽࢀࡇࠊࡎ行Ⅽ࡟㛵連ࠊ࡚ࡋ第୕者࡜合意ࢆ行いࠊ第୕者

ࡋ交΅若ࡣくࡋ協議若ࡢ࡜第୕者ࡣ又ࠊ行いࢆ勧誘ࡢࡳ申込ࡣくࡋ若ࡳ申込ࡢ引ྲྀࡿࡍ対࡟

くࡣ第୕者࡟対ࡿࡍ情報ࡢ提供ࢆ行わ࡞い義ົࠊ。Ｉ)ᮏ株式併合ࡢ手⥆ࡢ完了日ࡢ࡛ࡲ間ࠊ公

開買付者ࡢ஦前ࡢ書面ࡿࡼ࡟承諾ࢆ得࡞࡜ࡇࡿくࠊᮏ୙応募株式࡟ಀࡿ株主権ࢆ行使࡞ࡋい

義ົࠊ。ご)ᮏ自己株式ྲྀ得ࡢ完了日ࡾࡼ前ࡢ日ࢆ権利行使ࡢ基準日ࡿࡍ࡜当社ࡢ株主総会ࡀ開

催ࡿࢀࡉ場合ࠊ公開買付者ࡢ指示࡟従࡚ࡗ議決権行使ࢆ行う義ົࠊ。さ)自ࡽཬࡢࡑࡧ株主ࡋࢆ

ࡏ行わࡣ又ࡎ行わࢆい࡚譲渡等ࡘ࡟一部ࡣ全部又ࡢ株式等ࡢࢻン࣏ࣝࢺࣜࡿࡍ保᭷ࡢࡑࠊ࡚

生ࢆ変動࡟支配㛵ಀࡢ他ࡢࡑ変更ࡢ役員ࡣ機㛵構成又ࠊ資ᮏ構成ࡢࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊࡓࡲࠊࡎ

ࡓࡿࡍ実行࡟᭷効ࡘ࠿適法ࢆ㸦g㸧ᮏྲྀ引ࠊい義ົ࡞ࡏ行わࡣ又ࠊ行いࢆ行Ⅽࡢ一ษࡿࡏࡉࡌ

ࠊ履践義ົࡢ⥆手ࡿ࡞࡜必要࡟合理的ࡁ基࡙࡟ෆ部規則ࡢ他ࡢࡑ定款ࡢࡽ自ࡣ法௧等又࡟ࡵ

㸦Ｍ㸧ᮏྲྀ引ࢆ実行ࡢࡵࡓࡿࡍ資金調㐩ࡢ࡬協力義ົࠊ。Ｎ)表明保証㐪཯若ࡋくࡣ義ົ㐪཯࡜

場ࡓࡋ明ุࡣ発生又ࡀ஦由ࡿ得ࡾ࡞࡜支㞀࡞重大࡟遂行ࡢᮏྲྀ引ࡣ஦由又ࡿあࡀࢀࡑ࠾ࡿ࡞

合ࡢ通知義ົࢆ㈇担࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

㸦注㸲㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約࠾࡟い࡚࣏ࣝࢺࣜࠊンୖࠊࡣࢻグ㸦ｉ㸧ࡢ୙応募義ົࡢ義ົ࡟㐪཯ࠊ࡚ࡋᮏ公

開買付࡟ࡅ対ࠊࡋᮏ୙応募株式ࡢ全部又ࡣ一部ࢆ応募ࡓࡋ場合࣏ࣝࢺࣜࠊࡣンࠊࡣࢻ㐪約金࡜

ᮏ公開買付࡟数ࡢ当社株式ࡓࡋ応募࡟ࡅᮏ公開買付ࡀࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊࡋ対࡟公開買付者ࠊ࡚ࡋ

価格ࢆ乗ࡓࡌ金額ࢆ支払う義ົࢆ㈇う࡚ࢀࡉ࡜ࡢࡶいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

 

㸦中略㸧 

 

ճ ᮏ株主間契約㸦締結予定㸧 

丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆ㸱号࢓ࣇンࢻཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࠊࡣࢻᮏ再出資ࡢ実行日付࡛ࠊ公開買付者親会社ཬࡧ

当社ࡢ組織࣭運営ཬࡧ株式ྲྀࡢ扱い等࡟㛵ࠊ࡚ࡋ当社ྲྀࡢ締役ࡢ過半数ࢆ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆ㸱号࢓ࣇン

公開買付者親会社株ࡿࡍ所᭷ࡢࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊ࡜ࡇࡿࡍ࡜ᑠ池氏ࢆ௦表ྲྀ締役会長ࡢ当初ࠊࡋ指ྡࡀࢻ

式ࡢ譲渡制限ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆ㸱号࢓ࣇンࡿࡼ࡟ࢻ公開買付者親会社株式ࡢ第୕者ࡢ࡬譲渡時ࡅ࠾࡟

ࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊ共ྠ売却請求権ࡢࢻン࣏ࣝࢺࣜࡧ一括売却請求権ཬࡢࢻン࢓ࣇ㸱号ࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࡿ

公ࡢ額࡛ྠ࡜払込価額ࡢࡾࡓ㸯株当ࡿࡅ࠾࡟ᮏ再出資時ࡿࡍ対࡟ࢻン࢓ࣇ㸱号ࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࡿࡼ࡟

開買付者親会社株式ࡢ売渡請求権ࢆ含ࡴ株主間契約㸦௨ୗࠕᮏ株主間契約ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ締結ࡿࡍ

予定ࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ヲ細࡞条件ࡣ今ᚋ協議ࡾࡼ࡟決定ࡿࡍ予定ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ 
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㸦変更ᚋ㸧 

 

ձ ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧 

公開買付者ࠊࡣᮏ買付条件変更ࢆ踏ࡲえ࡚0」ࠊ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日付࡛ࠊ当社ࡢ筆頭株主࡛あ࣏ࣝࢺࣜࡿ

ンࡢ࡜ࢻ間࡛締結ྲྀࡓࡋ引基ᮏ契約࡟規定࡚ࡋいࡓ条件ࡢ一部ࢆ変更࣏ࣝࢺࣜࠊ࡟ࡵࡓࡿࡍンࡢ࡜ࢻ間

盤」0」ࠊ࡛ ᖺ㸴᭶ 」0 日付࡛ࠊ改࡚ࡵᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ締結ࡢࡑࠊࡾ࠾࡚ࡋ概要ࡣ௨ୗ

ࡢ࡜ࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊࡁ㝖ࢆ㸧ࢻン࣏ࣝࢺᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ࣜࠊᮏ日現ᅾࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡾ࠾࡜ࡢ

間࡛ᮏྲྀ引࡟㛵ࡿࡍ合意ࡣ締結ࠊࡎࡽ࠾࡚ࢀࡉᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࡢ支払いࢆ㝖ࠊࡁ

ᮏ公開買付࡟ࡅ㝿࡚ࡋ付୚ࡿࢀࡉ利益࡞ࡣいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ 

㸦ｉ㸧࣏ࣜࣝࢺンูࠊࡣࢻ途書面ࡾࡼ࡟合意ࡓࡋ場合ࢆ㝖ࠊࡁᮏ୙応募株式㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࡢ全࡚࡟

 ࠋ࡜ࡇい࡞ࡋ応募࡟ࡅᮏ公開買付ࠊい࡚ࡘ

㸦ＮＮ㸧࣏ࣜࣝࢺンࠊࡣࢻᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧締結日௨降ࠊᮏྲྀ引ࡀ完了ࡢ࡛ࡲࡿࡍ間ࠊい

い࠾࡟間ࡢ࡜第୕者ࡢ公開買付者௨外ࡿ࡞࠿いࡣ又ࠊࡶ࡚ࡋ対࡟第୕者ࡢ公開買付者௨外ࡿ࡞࠿

ࢆ実行ࡢᮏྲྀ引ࡣくࡋ若ࠊࡋ抵触ࡣくࡋ矛盾若ࠊ競合࡟実質的࡜ᮏྲྀ引ࠊ࡟間接ࡣ直接又ࠊࡶ࡚

困難ࠊࡋ࡟又ࡢࢀࡑ࠾ࡢࡽࢀࡑࡣあྲྀࡿ引㸦௨ୗࠕ競合ྲྀ引ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧࡟㛵ࡿࡍ提案ࠊ勧

誘ࠊ情報提供ࠊ協議ࠊ交΅ࠊ合意又ྲྀࡣ引ࡢ実行ࢆ一ษ行わࠊࡎ公開買付者௨外ࡢ第୕者ࡽ࠿競

合ྲྀ引ࡢ提案ࠊࡅཷࢆ又ࡿ࠿࠿ࡣ提案ࡀ存ᅾࢆ࡜ࡇࡿࡍ知ࡓࡗ場合ࠊ㏿や࡟࠿㸦㸱営業日௨ෆ

ࡁࡘ࡟間࡛対応ࡢ࡜公開買付者ࠊࡋ通知ࢆෆ容ࡢ当ヱ提案ࡧ᪨ཬࡢࡑࠊࡋ対࡟公開買付者ࠊ㸧࡟

誠実࡟協議ࠋ࡜ࡇࡿࡍ 

㸦ＮＮＮ㸧ᮏ公開買付ࡢࡅ結果ࠊ公開買付者ࡀ当社株式ࡢ全࡚㸦ᮏ୙応募株式ࠊBB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧

ཬࡧ当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖くࠋ㸧ࢆ買い付ࡓࡗ࠿࡞ࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡅ場合ࠊ公開買付者ཬࡧ

要請ࢆ開催ࡢᮏ臨時株主総会࡚ࡋ対࡟当社ࠊ࡚ࡋ࡜条件ࢆ成立ࡢࡅᮏ公開買付ࠊࡣࢻン࣏ࣝࢺࣜ

 ࠋ࡜ࡇࡿࡍ行使ࢆ議決権ࡢ賛成࡟当ヱ議案ࠊࡋ

㸦Ｎ不㸧ᮏ株式併合ࡿࡅ࠾࡟併合比率ࡘ࡟い࡚㹆㹒㹇㹍ࡀ保᭷ࡿࡍ当社株式ࡘ࡟い࡚生ࡿࡌ端数ࢆ可ཬ的

 ࠋ࡜ࡇࡿࡍくࡉᑠ࡟

㸦不㸧公開買付者ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࠊࡣࢻ当社ࠊ࡚ࡋࢆᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ実施࡟ࡵࡓࡿࡍ必要ࡿ࡞࡜ศ配

可能額ࡢ確保ཬࡧᮏ自己株式ྲྀ得࡟ࡵࡓࡢ必要ࡿ࡞࡜資金ࡢ確保ࢆ目的ࠊ࡚ࡋ࡜㸦公開買付者ࡀ

合理的࡟必要ุ࡜断ࡿࡍ場合ࡣ࡟㸧ᮏ第୕者割当増資ࢆ実施ࡘ࠿ࠊࡏࡉᮏ減資等ࢆ実施ࡇࡿࡏࡉ

 ࠋ࡜

㸦不Ｎ㸧࣏ࣜࣝࢺンࠊࡣࢻᮏ減資等ࡢ効力発生日௨降実ົୖ可能࡞限ࡾ㏿やࠊ࡟࠿ᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜࢺ

࣏ࣝンࢻ㸧ࢆ通࡚ࡌᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧࡛当社࡟売却ࠋ࡜ࡇࡿࡍ 

㸦不ＮＮ㸧࣏ࣜࣝࢺンࠊࡣࢻᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࡀ行わࡿࢀ日ࠊ࡟ձᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜࢺ

࣏ࣝンࢻ㸧ࡢ対価࡚ࡋ࡜当社࣏ࣝࢺࣜࡽ࠿ン࡟ࢻ対࡚ࡋ支払わࡿࢀ金銭ࡢ総額ࡢうࡕ一部ࡢ金額

ࡇࡿࡍ維持ࡲࡲࡢ状態ࡢᮍ払い࡟ࡎ支払わࡣ࡟㸧時ࢻン࣏ࣝࢺᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜࠊࡣい࡚ࡘ࡟

公開買付者親ࡽ࠿公開買付者ࢆ当ヱ債ົ࡟更ࠊࡅ引ཷࡀ公開買付者ࡽ࠿当社ࢆղᮏᮍ払債ົࠊ࡜

会社ࡀ引ཷࠊ࡜ࡇࡿࡅཬࡧճᮏ再出資࠾࡟い࡚࣏ࣝࢺࣜࠊンࡀࢻᮏᮍ払債ົࢆ引ཷࡓࡅ公開買付

者親会社࡟対ࠊ࡚ࡋᮏᮍ払債権ࢆ現物出資ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍᮏ再出資ࢆ行うࠋ࡜ࡇ 

㸦不ＮＮＮ㸧公開買付者ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࠊࡣࢻᮏ再出資ࡢ実行日ࠊ࡟丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆ㸱号࢓ࣇンࢻཬࣜࡧ

 ࠋ࡜ࡇࡿࡍ合意ࢆ࡜ࡇࡿࡍ締結ࢆᮏ株主間契約ࠊ間࡛ࡢࢻン࣏ࣝࢺ

㸦Ｎで㸧当ヱྲྀ引基ᮏ契約ࡢ締結0」ࠊ࡚ࡗࡶࢆ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日付࡛公開買付者࣏ࣝࢺࣜ࡜ンࡢ࡜ࢻ間࡛締

結࡚ࡋいྲྀࡓ引基ᮏ契約ࢆ合意解㝖ࠋ࡜ࡇࡿࡍ 

 

 

表明保証஦ࡿࡼ࡟公開買付者ࡧཬࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊい࡚࠾࡟㸧ࢻン࣏ࣝࢺᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ࣜࠊ他ࡢࡑ

項㸦注㸯㸧ࠊ公開買付者ࡢ義ົ㸦注㸰㸧࣏ࣝࢺࣜࠊンࡢࢻ義ົ㸦注㸱㸧ࠊ補償条項ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンୖࡀࢻ

グ㸦ｉ㸧ࡢ୙応募義ົ࡟㐪཯ࡓࡋ場合ࡢ㐪約金㸦注㸲㸧ࠊ契約ࡢ終了㸦注㸳㸧ࠊ一般条項等ࡀ規定࡚ࢀࡉ

いࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 
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㸦注㸯㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧࠾࡟い࡚࣏ࣝࢺࣜࠊンࠊࡣࢻ公開買付者࡟対࣏ࣝࢺࣜࠊ࡚ࡋ

ン࡟ࢻ㛵࡚ࡋձ設立ཬࡧ存⥆ࠊղ契約ࡢ締結ཬࡧ履行ࠊճ強制執行可能性ࠊմ法௧等ࡢ࡜抵

触ࡢ୙存ᅾࠊյ許認可等ྲྀࡢ得ࠊն当社株式ࠊշ཯社会的勢力ྲྀࡢ࡜引ࡢ୙存ᅾࠊոࣜࣝࢺ

࣏ンࡢࢻᮏ୙応募株式㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࡢ適法ࡘ࠿᭷効࡞所᭷ࠊ並࡟ࡧչ倒産手⥆開始஦由

存ࡧձ設立ཬࠊ࡚ࡋ㛵࡟プ࣮ࣝࢢ当社ࠊࡓࡲࠊࡾ࠾࡚ࡗ行ࢆ保証ࡧい࡚表明ཬࡘ࡟୙存ᅾࡢ

ࡘ࠿適法ࡢ資産࡞մ஦業ୖ重要ࠊ୙存ᅾࡢ変更࡞ճ重要ࠊṇ確性ࡢղ᭷価証券報告書等ࠊ⥆

᭷効࡞所᭷ཬࡧ対抗要件ࡢ具備ࠊյ法௧等ࡢ遵Ᏺࠊն஦業ୖ重要࡞契約ࡢ適法ࡘ࠿᭷効࡞締

結ࠊշ労働㛵連ࡢ法௧等ࠊཬࡧ当社࣮ࣝࢢプࡢ就業規則ཬࡧ役職員ࡢ࡜間ࡢ契約等࡟対ࡿࡍ

重大࡞㐪཯ࡢ୙存ᅾࠊո公租公課ࡢ適ṇࡘ࠿適法࡞納付ࠊչ訴訟等又ࡣ重大࣒࣮ࣞࢡ࡞等ࡢ

୙存ᅾࠊպ当社࣮ࣝࢢプࡢ㛵連当஦者ྲྀ引ࡢ୙存ᅾࠊջᮍ公表ࡢ重要஦実ࡢ୙存ᅾࠊռ཯社

会的勢力ྲྀࡢ࡜引ࡢ୙存ᅾࠊս情報開示ࠊ並࡟ࡧվ倒産手⥆開始஦由ࡢ୙存ᅾࡘ࡟い࡚表明

ཬࡧ保証ࠊࢆ公開買付者ࠊࡣձ設立ཬࡧ存⥆ࡢ᭷効性ࠊղ契約ࡢ締結ཬࡧ履行ࠊճ強制執行

可能性ࠊմ法௧等ࡢ࡜抵触ࡢ୙存ᅾࠊյ許認可等ྲྀࡢ得ࠊն཯社会的勢力ྲྀࡢ࡜引ࡢ୙存ᅾࠊ

並࡟ࡧշ倒産手⥆開始஦由ࡢ୙存ᅾࡘ࡟い࡚表明ཬࡧ保証ࢀࡒࢀࡑࢆ行࡚ࡗい࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ

 ࠋࡍ

㸦注㸰㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧࠾࡟い࡚ࠊ公開買付者ࠊࡣ大要ࠊ。Ｆ)ᮏྲྀ引ࢆ適法ࡘ࠿᭷効

⥆手ࡿ࡞࡜必要࡟合理的ࡁ基࡙࡟ෆ部規則ࡢ他ࡢࡑ定款ࡢࡽ自ࡣ法௧等又࡟ࡵࡓࡿࡍ実行࡟

遂行ࡢᮏྲྀ引ࡣ஦由又ࡿあࡀࢀࡑ࠾ࡿ࡞࡜義ົ㐪཯ࡣくࡋ継)表明保証㐪཯若。ࡧ履践義ົཬࡢ

࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࡋ㈇担ࢆ通知義ົࡢ場合ࡓࡋ明ุࡣ発生又ࡀ஦由ࡿ得ࡾ࡞࡜支㞀࡞重大࡟

 ࠋࡍ

㸦注㸱㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧࠾࡟い࡚࣏ࣝࢺࣜࠊンࠊࡣࢻ大要ࠊ㸦Ｆ㸧ᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜ

い࠾࡟範ᅖෆࡢ業ົࡢ通常ࡓࡗ従࡟慣行ࡢ従前࡚ࡋࢆ当社ࠊ間ࡢ࡛ࡲ実行時ࡢ㸧ࢻン࣏ࣝࢺ

ࡢ࡛ࡲ実行ࡢ㸧ࢻン࣏ࣝࢺ㸦継㸧ᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜࠊ義ົࡿಀ࡟࡜ࡇࡿࡏ行わࢆ業ົࡢࡑ࡚

間ࠊ公開買付者ࡢ合理的࡞要請࡟応ࠊ࡚ࡌ当社ࡢ株主࡚ࡋ࡜公開買付者ཬࢻ࢔ࡢࡑࡧバ࢖

㸧ࢻン࣏ࣝࢺＨ)ᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜ。ࠊ義ົࡿࡏࡉࢫࢭࢡ࢔࡟情報ࡢプ࣮ࣝࢢ当社࡚ࡋ対࡟࣮ࢨ

処ศࡣ提供又ࡣくࡋ設定若ࡢ担保ࠊ譲渡ࡢ㸧ࢻン࣏ࣝࢺᮏ୙応募株式㸦ࣜࠊ間ࡢ࡛ࡲ実行ࡢ

ཬࡧ当社ࡢ株式等ྲྀࡢ得ࢆ行わࡢࡽࢀࡇࠊࡎ行Ⅽ࡟㛵連ࠊ࡚ࡋ第୕者࡜合意ࢆ行いࠊ第୕者

ࡋ交΅若ࡣくࡋ協議若ࡢ࡜第୕者ࡣ又ࠊ行いࢆ勧誘ࡢࡳ申込ࡣくࡋ若ࡳ申込ࡢ引ྲྀࡿࡍ対࡟

くࡣ第୕者࡟対ࡿࡍ情報ࡢ提供ࢆ行わ࡞い義ົࠊ。Ｉ)ᮏ株式併合ࡢ手⥆ࡢ完了日ࡢ࡛ࡲ間ࠊ公

開買付者ࡢ஦前ࡢ書面ࡿࡼ࡟承諾ࢆ得࡞࡜ࡇࡿくࠊᮏ୙応募株式㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧࡟ಀࡿ株

主権ࢆ行使࡞ࡋい義ົࠊ。ご)ᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࡢ完了日ࡾࡼ前ࡢ日ࢆ権利行使

ࢆ議決権行使࡚ࡗ従࡟指示ࡢ公開買付者ࠊ場合ࡿࢀࡉ開催ࡀ株主総会ࡢ当社ࡿࡍ࡜基準日ࡢ

行う義ົࠊ。さ)自ࡽཬࡢࡑࡧ株主ࡢࡑࠊ࡚ࡋࢆ保᭷࣏ࣝࢺࣜࡿࡍンࡢࢻ株式等ࡢ全部又ࡣ一部

役員ࡣ機㛵構成又ࠊ資ᮏ構成ࡢࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊࡓࡲࠊࡎࡏ行わࡣ又ࡎ行わࢆい࡚譲渡等ࡘ࡟

㸦g㸧ࠊい義ົ࡞ࡏ行わࡣ又ࠊ行いࢆ行Ⅽࡢ一ษࡿࡏࡉࡌ生ࢆ変動࡟支配㛵ಀࡢ他ࡢࡑ変更ࡢ

ᮏྲྀ引ࢆ適法ࡘ࠿᭷効࡟実行࡟ࡵࡓࡿࡍ法௧等又ࡣ自ࡢࡽ定款ࡢࡑ他ࡢෆ部規則࡟基࡙ࡁ合

理的࡟必要ࡿ࡞࡜手⥆ࡢ履践義ົࠊ㸦Ｍ㸧ᮏྲྀ引ࢆ実行ࡢࡵࡓࡿࡍ資金調㐩ࡢ࡬協力義ົࠊ。Ｎ)

表明保証㐪཯若ࡋくࡣ義ົ㐪཯ࡀࢀࡑ࠾ࡿ࡞࡜あࡿ஦由又ࡣᮏྲྀ引ࡢ遂行࡟重大࡞支㞀࡞࡜

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࡋ㈇担ࢆ通知義ົࡢ場合ࡓࡋ明ุࡣ発生又ࡀ஦由ࡿ得ࡾ

㸦注㸲㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧࠾࡟い࡚࣏ࣝࢺࣜࠊンୖࠊࡣࢻグ㸦ｉ㸧ࡢ୙応募義ົࡢ義ົ

ࡓࡋ応募ࢆ一部ࡣ全部又ࡢ㸧ࢻン࣏ࣝࢺᮏ୙応募株式㸦ࣜࠊࡋ対࡟ࡅᮏ公開買付ࠊ࡚ࡋ㐪཯࡟

場合࣏ࣝࢺࣜࠊࡣンࠊࡣࢻ㐪約金ࠊ࡚ࡋ࡜公開買付者࡟対࣏ࣝࢺࣜࠊࡋンࡀࢻᮏ公開買付࡟ࡅ

応募ࡓࡋ当社株式ࡢ数࡟ᮏ公開買付価格ࢆ乗ࡓࡌ金額ࢆ支払う義ົࢆ㈇う࡚ࢀࡉ࡜ࡢࡶい࡜ࡿ

 ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ

㸦注㸳㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧࠾࡟い࡚ࠊ。Ｆ)契約当஦者ࡢ書面ࡿࡼ࡟合意ࠊ。継)ᮏ公開買付

ᮏ公ࡓࡋ཯࡟㸧ࢻン࣏ࣝࢺᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ࣜࡿࡼ࡟ࢻン࣏ࣝࢺࣜ(Ｈ。ࠊ୙成立ࡣ撤回又ࡢࡅ

開買付ࡢ࡬ࡅ応募ࡀあࡓࡗ場合ࠊ契約ࡣ終了࡚ࢀࡉ࡜ࡢࡶࡿࡍいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 
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㸦中略㸧 

 

ճ ᮏ株主間契約㸦締結予定㸧 

丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆ㸱号࢓ࣇンࢻཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࠊࡣࢻᮏ再出資ࡢ実行日付࡛ࠊ公開買付者親会社ཬࡧ

当社ࡢ組織࣭運営ཬࡧ株式ྲྀࡢ扱い等࡟㛵ࠊ࡚ࡋ当社ྲྀࡢ締役ࡢ過半数ࢆ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆ㸱号࢓ࣇン

公開買付者親会社株ࡿࡍ所᭷ࡢࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊ࡜ࡇࡿࡍ࡜ᑠ池氏ࢆ௦表ྲྀ締役会長ࡢ当初ࠊࡋ指ྡࡀࢻ

式ࡢ譲渡制限ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆ㸱号࢓ࣇンࡿࡼ࡟ࢻ公開買付者親会社株式ࡢ第୕者ࡢ࡬譲渡時ࡅ࠾࡟

ࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊ共ྠ売却請求権ࡢࢻン࣏ࣝࢺࣜࡧ一括売却請求権ཬࡢࢻン࢓ࣇ㸱号ࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࡿ

公ࡢ額࡛ྠ࡜払込価額ࡢࡾࡓ㸯株当ࡿࡅ࠾࡟ᮏ再出資時ࡿࡍ対࡟ࢻン࢓ࣇ㸱号ࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࡿࡼ࡟

開買付者親会社株式ࡢ売渡請求権ࢆ含ࡴ株主間契約㸦௨ୗࠕᮏ株主間契約ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ締結ࡿࡍ

予定ࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ヲ細࡞条件ࡣ今ᚋ協議ࡾࡼ࡟決定ࡿࡍ予定ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ 

 

մ ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧 

公開買付者ࠊࡣᮏ୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ཬࡧ㹆㹒㹇㹍ࡢ࡜間࡛0」ࠊ「盤 ᖺ㸴᭶ 」0 日付࡛ࠊ

ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࢆ締結ࡢࡑࠊࡾ࠾࡚ࡋ概要ࡣ௨ୗࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡾ࠾࡜ࡢᮏ

日現ᅾࠊᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࢆ㝖ࠊࡁᮏ୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ཬࡧ㹆㹒㹇

㹍ࡢ࡜間࡛ᮏྲྀ引࡟㛵ࡿࡍ合意ࡣ締結ࠊࡎࡽ࠾࡚ࢀࡉᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ཬࡧᮏ公

開買付価格ࡢ支払いࢆ㝖ࠊࡁᮏ公開買付࡟ࡅ㝿࡚ࡋ付୚ࡿࢀࡉ利益࡞ࡣいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ 

㸦ｉ㸧ᮏ୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ูࠊࡣ途書面ࡾࡼ࡟合意ࡓࡋ場合ࢆ㝖ࠊࡁᮏ୙応募株式

㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ全࡚ࡘ࡟い࡚ࠊᮏ公開買付࡟ࡅ応募࡞ࡋいࠋ࡜ࡇ 

㸦ＮＮ㸧ᮏ୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ཬࡧ㹆㹒㹇㹍ࠊࡣᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧締結

日௨降ࠊᮏྲྀ引ࡀ完了ࡢ࡛ࡲࡿࡍ間ࠊいࡿ࡞࠿公開買付者௨外ࡢ第୕者࡟対ࠊࡶ࡚ࡋ又ࡣい࡞࠿

ࠊ協議ࠊ情報提供ࠊ勧誘ࠊ提案ࡿࡍ㛵࡟競合ྲྀ引ࠊࡶい࡚࠾࡟間ࡢ࡜第୕者ࡢ公開買付者௨外ࡿ

交΅ࠊ合意又ྲྀࡣ引ࡢ実行ࢆ一ษ行わࠊࡎ公開買付者௨外ࡢ第୕者ࡽ࠿競合ྲྀ引ࡢ提案ࠊࡅཷࢆ

又ࡿ࠿࠿ࡣ提案ࡀ存ᅾࢆ࡜ࡇࡿࡍ知ࡓࡗ場合ࠊ㏿や࡟࠿㸦㸱営業日௨ෆ࡟㸧ࠊ公開買付者࡟対

 ࠋ࡜ࡇࡿࡍ協議࡟誠実ࡁࡘ࡟間࡛対応ࡢ࡜公開買付者ࠊࡋ通知ࢆෆ容ࡢ当ヱ提案ࡧ᪨ཬࡢࡑࠊࡋ

㸦ＮＮＮ㸧ᮏ公開買付ࡢࡅ決῭ࡢ開始日ᚋ0」ࡘ࠿「盤ᖺ㸷᭶「4日௨降ࠊᮏ株式併合ࡢ効力発生日ࡢ前日ࡲ

 ࠋ࡜ࡇࡿࡍ実施࡟᭷効ࡘ࠿適法ࢆᮏ現物ศ配ࠊ࡟࡛

㸦Ｎ不㸧ᮏ公開買付ࡢࡅ結果ࠊ公開買付者ࡀ当社株式ࡢ全࡚㸦ᮏ୙応募株式ࠊBB９所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧

ཬࡧ当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖くࠋ㸧ࢆ買い付ࡓࡗ࠿࡞ࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡅ場合ࠊ公開買付者ཬࡧ

ᮏ୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࠊࡣᮏ公開買付ࡢࡅ成立ࢆ条件ࠊ࡚ࡋ࡜当社࡟対࡚ࡋᮏ臨

時株主総会ࡢ開催ࢆ要請ࠊࡋ当ヱ議案࡟賛成ࡢ議決権ࢆ行使ࠋ࡜ࡇࡿࡍ 

㸦不㸧 ᮏ株式併合ࡿࡅ࠾࡟併合比率ࡘ࡟い࡚ࢆ㹆㹒㹇㹍ࡀ保᭷ࡿࡍ当社株式ࡘ࡟い࡚生ࡿࡌ端数ࢆ可ཬ

的࡟ᑠࡉくࠋ࡜ࡇࡿࡍ 

㸦不Ｎ㸧公開買付者ࠊࡣ当社ࠊ࡚ࡋࢆᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ実施࡟ࡵࡓࡿࡍ必要ࡿ࡞࡜ศ配可能額ࡢ確保ཬࡧ

ᮏ自己株式ྲྀ得࡟ࡵࡓࡢ必要ࡿ࡞࡜資金ࡢ確保ࢆ目的ࠊ࡚ࡋ࡜㸦公開買付者ࡀ合理的࡟必要ุ࡜

断ࡿࡍ場合ࡣ࡟㸧ᮏ第୕者割当増資ࢆ実施ࡘ࠿ࠊࡏࡉᮏ減資等ࢆ実施ࠋ࡜ࡇࡿࡏࡉ 

㸦不ＮＮ㸧㹆㹒㹇㹍ࠊࡣᮏ減資等ࡢ効力発生日௨降実ົୖ可能࡞限ࡾ㏿やࠊ࡟࠿ᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信

 ࠋ࡜ࡇࡿࡍ売却࡟プ㸧࡛当社࣮ࣝࢢᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信࡚ࡌ通ࢆプ㸧࣮ࣝࢢ

 

㹆㹒ࠊプ㸧࣮ࣝࢢᮏ୙応募合意株主㸦ග通信ࠊい࡚࠾࡟プ㸧࣮ࣝࢢᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信ࠊ他ࡢࡑ

㹇㹍ཬࡧ公開買付者ࡿࡼ࡟表明保証஦項㸦注㸯㸧ࠊ公開買付者ࡢ義ົ㸦注㸰㸧ࠊᮏ୙応募合意株主㸦ග通

信࣮ࣝࢢプ㸧ཬࡧ㹆㹒㹇㹍ࡢ義ົ㸦注㸱㸧ࠊ補償条項ࠊ契約ࡢ終了ཬࡧ解㝖஦由㸦注㸲㸧ࠊ一般条項等ࡀ

規定࡚ࢀࡉいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

㸦注㸯㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧࠾࡟い࡚ࠊᮏ୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ཬࡧ㹆㹒

㹇㹍ࠊࡣ公開買付者࡟対ࠊ࡚ࡋձ設立ཬࡧ存⥆ࠊղ契約ࡢ締結ཬࡧ履行ࠊճ強制執行可能性ࠊ
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մ法௧等ࡢ࡜抵触ࡢ୙存ᅾࠊյ許認可等ྲྀࡢ得ࠊն཯社会的勢力ྲྀࡢ࡜引ࡢ୙存ᅾࠊշᮏ୙応

募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ適法ࡘ࠿᭷効࡞所᭷ࠊո

倒産手⥆開始஦由ࡢ୙存ᅾࠊչᮏ現物ศ配ࡢ金融商品ྲྀ引法ୖࡢ適法性ࠊպ情報開示ࡘ࡟い࡚

表明ཬࡧ保証ࢆ行࡚ࡗいࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ公開買付者ࠊࡣᮏ୙応募合意株主㸦ග通信ࢢ

࣮ࣝプ㸧ཬࡧ㹆㹒㹇㹍࡟対ࠊ࡚ࡋձ設立ཬࡧ存⥆ࡢ᭷効性ࠊղ契約ࡢ締結ཬࡧ履行ࠊճ強制執

行可能性ࠊմ法௧等ࡢ࡜抵触ࡢ୙存ᅾࠊյ許認可等ྲྀࡢ得ࠊն཯社会的勢力ྲྀࡢ࡜引ࡢ୙存

ᅾࠊཬࡧշ倒産手⥆開始஦由ࡢ୙存ᅾࡘ࡟い࡚表明ཬࡧ保証ࢆ行࡚ࡗいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

㸦注㸰㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧࠾࡟い࡚ࠊ公開買付者ࠊࡣ大要ࠊ。Ｆ)ᮏྲྀ引ࢆ適法ࡘ࠿᭷

効࡟実行࡟ࡵࡓࡿࡍ法௧等又ࡣ自ࡢࡽ定款ࡢࡑ他ࡢෆ部規則࡟基࡙ࡁ合理的࡟必要ࡿ࡞࡜手⥆

遂行ࡢᮏྲྀ引ࡣ஦由又ࡿあࡀࢀࡑ࠾ࡿ࡞࡜義ົ㐪཯ࡣくࡋ継)表明保証㐪཯若。ࡧ履践義ົཬࡢ

࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࡋ㈇担ࢆ通知義ົࡢ場合ࡓࡋ明ุࡣ発生又ࡀ஦由ࡿ得ࡾ࡞࡜支㞀࡞重大࡟

 ࠋࡍ

㸦注㸱㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧࠾࡟い࡚ࠊᮏ୙応募合意株主㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ཬࡧ㹆㹒

㹇㹍ࠊࡣ大要ࠊ㸦Ｆ㸧ᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ実行時ࡢ࡛ࡲ間ࠊ当社࡚ࡋࢆ従前ࡢ

慣行࡟従ࡓࡗ通常ࡢ業ົࡢ範ᅖෆ࠾࡟い࡚ࡢࡑ業ົࢆ行わ࡟࡜ࡇࡿࡏಀࡿ義ົࠊ㸦継㸧ᮏ自己株

式ྲྀ得㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ実行ࡢ࡛ࡲ間ࠊᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ譲渡ࠊ担保ࡢ

設定若ࡋくࡣ提供又ࡣ処ศཬࡧ当社ࡢ株式等ྲྀࡢ得ࢆ行わࡢࡽࢀࡇࠊࡎ行Ⅽ࡟㛵連ࠊ࡚ࡋ第୕

者࡜合意ࢆ行いࠊ第୕者࡟対ྲྀࡿࡍ引ࡢ申込ࡳ若ࡋくࡣ申込ࡢࡳ勧誘ࢆ行いࠊ又ࡣ第୕者ࡢ࡜

協議若ࡋくࡣ交΅若ࡋくࡣ第୕者࡟対ࡿࡍ情報ࡢ提供ࢆ行わ࡞い義ົࠊ。Ｈ)ᮏ株式併合ࡢ手⥆

ᮏ୙応募株式㸦ග通ࠊく࡞࡜ࡇࡿ得ࢆ承諾ࡿࡼ࡟書面ࡢ஦前ࡢ公開買付者ࠊ間ࡢ࡛ࡲ完了日ࡢ

信࣮ࣝࢢプ㸧࡟ಀࡿ株主権ࢆ行使࡞ࡋい義ົࠊ。Ｉ)ᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ完了

日ࡾࡼ前ࡢ日ࢆ権利行使ࡢ基準日ࡿࡍ࡜当社ࡢ株主総会ࡀ開催ࡿࢀࡉ場合ࠊ公開買付者ࡢ指示

ࡽ自ࡣ法௧等又࡟ࡵࡓࡿࡍ実行࡟᭷効ࡘ࠿適法ࢆ㸦ご㸧ᮏྲྀ引ࠊ行う義ົࢆ議決権行使࡚ࡗ従࡟

ࡿࡍ実行ࢆ㸦さ㸧ᮏྲྀ引ࠊ履践義ົࡢ⥆手ࡿ࡞࡜必要࡟合理的ࡁ基࡙࡟ෆ部規則ࡢ他ࡢࡑ定款ࡢ

஦由又ࡿあࡀࢀࡑ࠾ࡿ࡞࡜義ົ㐪཯ࡣくࡋｇ)表明保証㐪཯若。ࠊ協力義ົࡢ࡬資金調㐩ࡢࡵࡓ

࠾࡚ࡋ㈇担ࢆ通知義ົࡢ場合ࡓࡋ明ุࡣ発生又ࡀ஦由ࡿ得ࡾ࡞࡜支㞀࡞重大࡟遂行ࡢᮏྲྀ引ࡣ

 ࠋࡍࡲࡾ

㸦注㸲㸧ᮏྲྀ引基ᮏ契約㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧࠾࡟い࡚ࠊ。Ｆ)契約当஦者ࡢ書面ࡿࡼ࡟合意ࡀあࡓࡗ場

合ࠊ。継)ᮏ公開買付ࡢࡅ撤回又ࡣ୙成立ࡢ場合ࠊ。Ｈ)「0「盤ᖺ㸵᭶㸷日ࡢ࡛ࡲᮏ買付条件変更ࡢ

୙実施ࡢ場合ࡣ࡟契約ࡣ終了ࠊࡓࡲࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࢀࡉ࡜ࡢࡶࡿࡍᮏ୙応募株主㸦ග通信࣮ࣝࢢ

プ㸧ࡿࡼ࡟ᮏ公開買付ࡢ࡬ࡅ応募ࡀあࡓࡗ場合࡟公開買付者ࡣ解㝖࡚ࢀࡉ࡜ࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍ

 ࠋࡍࡲࡾ࠾

 

㸦㸵㸧ࡢࡑ他公開買付࡟ࡅ㛵ࡿࡍ重要࡞஦項 

㸦変更前㸧 

 

ᮏྲྀ引ࡢ一環ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ公開買付ࡅ成立ᚋࡢᮏ株式併合ࡢ効力発生ᚋࠊᮏ第୕者割当増資ཬࡧᮏ減資

等ࢆ予定࡚ࡋいࡿほ࠿㸦但ࠊࡋᮏ第୕者割当増資ࠊࡣᮏ減資等࡛ࡳࡢ当社ࡀᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ行うࡵࡓ

ᮏࠊ㸧ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿあࡀい可能性࡞ࡋ実施ࠊࡣ࡟場合࡞可能ࡀ࡜ࡇࡿࡍ確保ࢆศ配可能額ࡧ資金ཬࡢ

自己株式ྲྀ得ࡾࡼ࡟当社ࡀᮏ୙応募株式ྲྀࢆ得ࡿࡍ予定࡛あ࣏ࣝࢺࣜࠊࡾンࡣࢻ公開買付者親会社࡟ᮏ

再出資ࢆ行う予定ࡢࡽࢀࡇࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜஦項࡟㛵ࡿࡍヲ細ࡘ࡟い࡚ୖࠊࡣグࠕ㸦㸰㸧意見ࡢ根ᣐ

ཬࡧ理由ࠖࠕࡢձ ᮏ公開買付ࡢࡅ概要ࠖࡈࢆ参照くࡉࡔいࠋ 

 

㸦変更ᚋ㸧 

 

ᮏྲྀ引ࡢ一環ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ公開買付ࡅ成立ᚋࡢᮏ株式併合ࡢ効力発生ᚋࠊᮏ第୕者割当増資ཬࡧᮏ減資

等ࢆ予定࡚ࡋいࡿほ࠿㸦但ࠊࡋᮏ第୕者割当増資ࠊࡣᮏ減資等࡛ࡳࡢ当社ࡀᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ行うࡵࡓ
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ᮏࠊ㸧ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿあࡀい可能性࡞ࡋ実施ࠊࡣ࡟場合࡞可能ࡀ࡜ࡇࡿࡍ確保ࢆศ配可能額ࡧ資金ཬࡢ

自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࡾࡼ࡟当社ࡀᮏ୙応募株式㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࡓࡲࠊࢆᮏ自己株式ྲྀ得

㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡾࡼ࡟当社ࡀᮏ୙応募株式㸦ග通信࣮ࣝࢢプ㸧ࡢ一部ྲྀࢀࡒࢀࡑࢆ得ࡿࡍ予定࡛あ

ࠊࡣプ࣮ࣝࢢග通信ࠊࡓࡲࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜行う予定ࢆᮏ再出資࡟公開買付者親会社ࡣࢻン࣏ࣝࢺࣜࠊࡾ

ᮏ臨時株主総会ࡢ決議ཬࡧ当社株式ୖࡢ場廃Ṇᚋࠊᮏ株式併合ࡢ効力発生ࡢ直前࡟࡛ࡲᮏ現物ศ配ࢆ実

施ࡿࡍ予定ࡢࡽࢀࡇࠊ࠾࡞ࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜஦項࡟㛵ࡿࡍヲ細ࡘ࡟い࡚ୖࠊࡣグࠕ㸦㸰㸧意見ࡢ根ᣐཬࡧ理

由ࠖࠕࡢձ ᮏ公開買付ࡢࡅ概要ࠖࡈࢆ参照くࡉࡔいࠋ 

 

 

㸷㸬㹋㹀㹍等࡟㛵ࡿࡍ஦項 

㸦㸰㸧ᮏྲྀ引ࡀ一般株主࡚ࡗ࡜࡟公ṇ࡛あ࡟࡜ࡇࡿ㛵ࡿࡍ特ู委員会ࡢ意見 

㸦変更前㸧 

 

当社ୖࠊࡣグࠕ㸱㸬ᮏ公開買付࡟ࡅ㛵ࡿࡍ意見ࡢෆ容ࠊ根ᣐཬࡧ理由等ࠖࠕࡢ㸦㸱㸧公開買付ࡢࡅ公

ṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖࠕࡢճ 当社ࡿࡅ࠾࡟独立ࡓࡋ特ู委員会ࡢ設置ཬࡧ意見㸦答申書㸧ྲྀࡢ

得ࠖࠊࡾ࠾࡜ࡢᮏ公開買付ࢆࡅ含ࡴᮏྲྀ引ࡀ当社ࡢ一般株主࡚ࡗ࡜࡟公ṇ࡛ࡢࡶ࡞あ࡟࡜ࡇࡿ㛵࡚ࡋᮏ

特ู委員会ࡽ࠿ᮏ答申書ࡢ提出ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡅཷࢆᮏ答申書ࡢヲ細ูࡣ添㸯ࡈࢆ参照くࡉࡔいࠋ 

 

㸦変更ᚋ㸧 

 

当社ୖࠊࡣグࠕ㸱㸬ᮏ公開買付࡟ࡅ㛵ࡿࡍ意見ࡢෆ容ࠊ根ᣐཬࡧ理由等ࠖࠕࡢ㸦㸱㸧公開買付ࡢࡅ公

ṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖࠕࡢճ 当社ࡿࡅ࠾࡟独立ࡓࡋ特ู委員会ࡢ設置ཬࡧ意見㸦答申書㸧ྲྀࡢ

得ࠖࠊࡾ࠾࡜ࡢᮏ公開買付ࢆࡅ含ࡴᮏྲྀ引ࡀ当社ࡢ一般株主࡚ࡗ࡜࡟公ṇ࡛ࡢࡶ࡞あ࡟࡜ࡇࡿ㛵࡚ࡋᮏ

特ู委員会ࡽ࠿ᮏ答申書ࡢ提出ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡅཷࢆᮏ答申書ࡢヲ細ูࡣ添㸯ཬูࡧ添㸰ࡈࢆ参照くࡉࡔ

いࠋ 

 

 

㸦参考㸧 

㸦変更前㸧 

 

ᮏ答申書㸦ู添㸯㸧 

 

㸦変更ᚋ㸧 

 

㸳᭶「7日付ᮏ答申書㸦ู添㸯㸧 

㸴᭶「9日付ᮏ追加答申書㸦ู添㸰㸧 
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追 加 答 申 書 

 

オࣜコン株式会社 御中 

「0「6ᖺ㸴᭶「9日 

 

オࣜコン株式会社 特ู委員会 

 

委員長   藤原 誠司 

 

委員   森川  幸 

 

委員   石島  徹 

 

第㸯 本特ู委員会࡟対ࡿࡍ諮問事項 

当社ཬび本特ู委員会6」0」ࠊࡣᖺ㸴᭶「』日ࠊ公開買付者ࠊࡽ࠿ձ本公開買付ࡅ

買付予定数を8,「11,」7』株㸦所ࠊ70෇「,1ࡽ࠿෇」「「,本公開買付価格を1ࠊࡁࡘ࡟

᭷割合：6」.10％㸧678,97,『ࡽ࠿』株㸦所᭷割合：『」.6『％㸧ࠊ買付予定数ࡢୗ限

を」,90」,」00株㸦所᭷割合：「9.99％㸧1,07ࡽ࠿『,」00株㸦所᭷割合：8.「』％㸧ࠊ

公開買付期間を「0「6ᖺ㸵᭶1『日࡛ࡲ延長ࠊࡋ合計」0営業日ࡽ࠿合計」」営業日ࠊ࡟

ղ本自己株ࠊࡓࡲࠊ㸧ࠋいう࡜本買付条件変更ࠖࠕ㸦以ୗ࡜ࡇࡿࡍ変更ࢀࡒࢀࡑ

式ྲྀ得㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧㸦以ୗ࡟定義ࠋࡿࡍ㸧を本自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信

グ࣮ࣝࣉ㸧㸦以ୗ࡟定義ࠋࡿࡍ㸧1,「」」෇࡚࡟行うࡘ࡟࡜ࡇい࡚提案をཷࡓࡅ

㸦本買付条件変更を含ࡴ本ྲྀ引ࡢ変更ෆ容ࠊࡣ特段ࡢ記載࡞ࡢい限6」0」ࠊࡾᖺ㸴

᭶「9日付ࠕࡢ㸦修ṇ㸧公開買付ࡢࡅ条件変更࡟係ࡿ提案書ࠖ࡜㢟ࡿࡍ書面ࡾࡼ࡟

修ṇさࡓࢀෆ容を含ࠋࡴ㸧ࠋ 

公開買付者0」ࠊࡣ「6ᖺ㸴᭶」0日付࡛ࠊ小池尚子氏㸦故人㸧ࡢ法定相続人࡛あࡿ
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小池恒氏ࠊ小池秀効氏ཬび小池結実氏㸦以ୗࠊ総称ࠕ࡚ࡋ本法定相続人ࠖ࡜い

うࠊ㸧ࠊࡽ࠿小池尚子氏㸦故人㸧ࡀ所᭷࡚ࡋいࡓ当社株式「96,600株㸦所᭷割

合：「.「8％ࠋ以ୗࠕ本相続株式ࠖ࡜いうࠋ㸧ࡢ全࡚ࡘ࡟い࡚本公開買付࡟ࡅ応募

各ࡿࡍ関連࡟い࡚本株式併合࠾࡟本臨時株主総会ࡁࡘ࡟い旨ཬび本相続株式࡞ࡋ

議案࡟賛成ࡿࡍ旨ࡢ議決権ࡢ行使㸦以ୗࠕ本議決権行使ࠖ࡜いうࠋ㸧を行う旨ࡢ

誓約書㸦以ୗࠕ本誓約書㸦法定相続人㸧ࠖ࡜いうࠋ㸧ࡢ提出をཷ6」0」ࠊࡓࡲࠊࡅ

ᖺ㸴᭶」0日付࡛ࠊග通信㈱ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰

㹱 㸱ࠊග通信ＫＫཬびエ࢖࢔ࢫエࣝ㸦以ୗࠊ総称ࠕ࡚ࡋ本୙応募合意株主㸦ග

通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࠖ࡜いうࠋ㸧並び࡟㹆㹇Ｋ㸿㹐㹇 㹒㹑㹓㹑㹆㹇㹌 㹇㹌㹔Ｅ㹑㹒

㹋Ｅ㹌㹒㹑 㹍Ｋ㹇㹌㸿㹕㸿株式会社㸦以ୗࠕ㹆㹒㹇㹍ࠖ࡜いいࠊ本୙応募合意

株主㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ཬび㹆㹒㹇㹍を総称ࠕ࡚ࡋග通信グ࣮ࣝ࡜ࠖࣉいうࠋ㸧

当社株式㸦以ୗࡿࡍ所᭷ࡀ㸧ࣉձ本୙応募合意株主㸦ග通信グ࣮ࣝࠊ間࡛ࡢ࡜

࡟ࡅい࡚本公開買付ࡘ࡟全࡚ࡢ㸧ࠋいう࡜㸧ࠖࣉ本୙応募株式㸦ග通信グ࣮ࣝࠕ

応募࡞ࡋいࠊ࡜ࡇղ本臨時株主総会࠾࡟い࡚本୙応募株式㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧࡟

議案ࡿ係࡟本株式併合ࡿࡅ࠾࡟ճ本臨時株主総会ࠊ࡜ࡇ本議決権行使を行うࡁࡘ

本୙応ࠊ࡟࡛ࡲ直前ࡢ効力発生ࡢ本株式併合ࠊ場廃Ṇᚋୖࡢ承認ཬび当社株式ࡢ

募合意株主㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࡀ㹆㹒㹇㹍࡟対࡚ࡋ本୙応募株式㸦ග通信グ࣮ࣝ

本現物配当ࠖࠕ所᭷割合：17.9」％㸧を現物配当㸦以ୗࠊ一部㸦「,」」」,』76株ࡢ㸧ࣉ

本୙ࡿࡍ得ྲྀࡾࡼ࡟本現物配当ࡀմ㹆㹒㹇㹍࡟並びࠊ࡜ࡇࡿࡍ㸧を実施ࠋいう࡜

応募株式㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࡢ一部㸦「,」」」,』76株ࠊ所᭷割合：17.9」％㸧を当社

࡜㸧ࠖࣉ本自己株式ྲྀ得㸦ග通信グ࣮ࣝࠕ㸦以ୗ࡜ࡇࡿࡍ得ྲྀ࡚ࡋ࡜自己株式ࡀ

いいࠊ本自己株式ྲྀ得㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࡿࡅ࠾࡟当社株式㸯株当ྲྀࡢࡾࡓ得価

格をࠕ本自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࠖ࡜いうࠋ㸧ྲྀࡾࡼ࡟得࡜ࡇࡿࡍ

等をෆ容ྲྀࡿࡍ࡜引基本契約㸦以ୗࠕ本ྲྀ引基本契約㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࠖ࡜い

うࠋ㸧を締結ࡿࡍ予定࡛あࠋࡿ 

本特ู委員会6」0」ࠊࡣᖺ㸴᭶「』日ࠊ当社ࠊࡾࡼ本買付条件変更を含ࡴ本ྲྀ引ࡢ
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変更ෆ容を前提6」0」ࠊ࡚ࡋ࡜ᖺ㸳᭶「7日付答申書㸦以ୗࠕ㸳᭶「7日付答申書ࠖ࡜

いうࠋ㸧ࡾࡼ࡟当社ྲྀ締役会࡟答申ࡓࡋ賛ྠ࣭応募推奨意見ࡘ࡟い࡚ࠊ変更࡞ࡀ

い場合ࡢࡑࡣ࡟旨ࠊ変更ࡀあࡿ場合ࡣ࡟変更ᚋࡢ意見を答申࡜ࡇࡿࡍを求ࢀࡽࡵ

 ࠋࡓ

㸳᭶「7日付ࠊࡾい限࡞ࡢ記載ࡢ特段ࠊࡣ用語ࡿࢀ本追加答申書࡛使用さࠊ࠾࡞

答申書࡛用いྠ࡜ࡢࡶࡓࢀࡽ様ࡢ意味を᭷ࠊࡋ本追加答申書ࡣ㸳᭶「7日付答申書

記載ࡢ留保事項ཬび限定事項࡟服ࠋࡿࡍ࡜ࡢࡶࡿࡍ但ࠊࡋ㸳᭶「7日付答申書࠾࡟

い࡚ࠕࠊ本公開買付価格ࠖࠊࡣ࡜本買付条件変更前ࡢ本公開買付価格をいいࠊ

ࠊࡋ࡜ࡢࡶ㸧ࠖをいうࢻン࣏ࣝࢺ本自己株式ྲྀ得㸦ࣜࠕࡣ࡜本自己株式ྲྀ得ࠖࠕ

本追加答申書࠾࡟い࡚ࠕࠊ本公開買付価格ࠖࠊࡣ本買付条件変更ᚋࡢ本公開買付

価格をいいࠕࠊ本自己株式ྲྀ得ࠖࠕࡣ本自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࠖཬび

 ࠋࡿࡍ࡜ࡢࡶいう࡚ࡋ㸧ࠖを総称ࣉ本自己株式ྲྀ得㸦ග通信グ࣮ࣝࠕ

 

第㸰 本特ู委員会ࡢ検討体制等 

㸯 本特ู委員会ࡢ開催等 

本特ู委員会6」0」ࠊࡣᖺ㸴᭶「』日࡟委員会を開催ࠊࡋ本買付条件変更を含ࡴ本

ྲྀ引ࡢ変更ෆ容࡟関ࡿࡍ審議を行ࠊ࠾࡞ࠋࡓࡗ委員会ࡢ開催࡟ඛ立ちࠊࡓࡲࠊ本

追加答申書ࡢ承認ࡢ࡛ࡲࡿ⮳࡟間ࠊ電子࣓࣮ࣝ等を通࡚ࡌ報告࣭情報共᭷ࠊ審議

ཬび意思決定等を行ࡢࡑࠋࡓࡗ結果ࠊ本特ู委員会ࠊࡣ本追加答申書作成日࠾࡟

い࡚ࠊ委員㸱ྡ全員ࡢ一⮴をࠊ࡚ࡗࡶ本追加答申書を承認ࠋࡓࡋ 

 

㸰 公表さ࡚ࢀいࡿ関連資料等ࡢ検討 

本特ู委員会ࠊࡣ当社0」ࡿࡼ࡟「6ᖺ㸴᭶」0日付ࠕ。変更)ࠗ㹋㹀㹍ࡢ実施ཬび応

募ࡢ推奨࡟関࠾ࡿࡍ知ࡢ࠘ࡏࡽ一部変更ࡘ࡟い࡚ࠖ。以ୗࠕ本変更࣮ࣜࣜࢫࣞࣉ

ࡢ訂ṇ届出書ࡢ公開買付届出書ࡿ係࡟ࡅ本公開買付ࠊࢺࣇࣛࢻࡢ(ࠋいう࡜ࠖࢫ

ࡓࡢ検討ࡿࡅ࠾࡟本特ู委員会ࡴ関連書類を含ࡿい࡚ࢀ他公表さࡢࡑࠊࢺࣇࣛࢻ
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 ࠋࡓࡋ書類等を検討ࡓ考え࡜適当ࡣ必要又࡟合理的࡟ࡵ

 

㸱 質疑応答ࡢ実施 

本特ู委員会ࠊࡣ本買付条件変更を含ࡴ本ྲྀ引ࡢ変更ෆ容ࡘ࡟い࡚検討ࡓࡿࡍ

 ࠋࡓࡋ実施࡟質疑応答等を追加的ࠊングࣜ࢔ヒࡴ事項を含ࡢ以ୗࠊࡵ

 

市場株ࡿ係࡟当社株式ࡢ公表ᚋࡢࡅ本公開買付ࠊࡽ࠿当社ཬびAGS 切AS ࢔

価ࡢ動向ࠊ本買付条件変更を含ࡴ本ྲྀ引ࡢ変更ෆ容ࠊ本株式価値算定

書ࡢ前提࡜さࡓࢀ当社ࡢ事業計画ࡢ変更ࡢ᭷無ࠊཬび本自己株式ྲྀ得

価格㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࡢ設定方法ࡘ࡟い࡚説明をཷࠊࡅ質疑応答を

実施ࠋࡓࡋ 

成ࡅ本公開買付ࠊࡽ࠿ンダ࣮ソン࣭毛利࣭཭常法ᚊ事務所࢔当社ཬび ࢖

立ᚋࡢ本株式併合࡟係ࡿ議案ࡢ可決ࡢ見通ࠊࡋ強圧性ࡢ᭷無ࠊ本ྲྀ引

いࡘ࡟ෆ容ࢺࣇࣛࢻࡢࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉ公ṇ性ཬび本変更ࡢ手続ࡿ係࡟

࡚説明をཷࠊࡅ質疑応答を実施ࠋࡓࡋ 

 

第㸱 本特ู委員会ࡢ意見 

本買付条件変更を含ࡴ本ྲྀ引ࡢ変更ෆ容を前提ࠊࡶ࡚ࡋ࡜本特ู委員会ࡀ㸳᭶

「7日付答申書ࡾࡼ࡟当社ྲྀ締役会࡟答申ࡓࡋ各意見ࡣ維持ࡀࡢࡿࡍ相当࡛あࠊࡾ

本公開買付ࡅへࡢ賛ྠ意見ཬび当社株主へࡢ応募推奨意見࡟変更࡞ࡣいࠋ 

 

第㸲 意見ࡢ理由ࡢ概要ཬび検討ෆ容ࡘ࡟い࡚ 

㸯 本ྲྀ引ࡢ目的ࡣ合理的࡜認࠿ࡿࢀࡽࡵ㸦本ྲྀ引ࡀ当社ࡢ企業価値向ୖ࡟資ࡿࡍ

 㸧ࠋࡴを含࠿

本特ู委員会ࠊࡣ当社࡟対ࠊ࡚ࡋ本公開買付ࡢࡅ公表ᚋ࡟生ࡓࡌ各種事象

ࠊ࡚ࡋ対࡟本特ู委員会ࠊࡽ࠿当社ࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇࠋࡓࡵ説明を求ࡢい࡚ࡘ࡟
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ձ当社ࡀ作成ࡓࡋ本事業計画ࡢෆ容࡟変更ࡣ生࡚ࡌい࡞いࠊ࡜ࡇղ「0「6ᖺ㸳

᭶「8日以降ࠊ当社ࡢ企業価値࡟重大࡞影響を୚えࡿ重要࡞状況変化ࡣ発生ࡋ

࡚い࡞いࠊ࡜ࡇճ本買付条件変更を含ࡴ本ྲྀ引ࡢ変更ෆ容ࠊࡣ本公開買付ࡅ

影響を࡟目的ࡢ本ྲྀ引ࠊࡾあ࡛ࡢࡶࡿࡍ࡜を目的࡜ࡇࡿࡵ確度を高ࡢ成立ࡢ

୚え࡞ࡣ࡛ࡢࡶࡿいࠊ࡜ࡇմ本買付条件変更ࡾࡼ࡟本公開買付価格1ࡀ,」」「෇

悪࡟事業運営ࡢ当社ࡀյ本買付条件変更ࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽࡆୖࡁ引࡟70෇「,1ࡽ࠿

影響を生ࡌさ࡞ࡏい࡜ࡇ等ࡘ࡟い࡚説明ࡀあࠋࡓࡗ 

本特ู委員会ࡘ࡟ࡽࢀࡇࠊࡣい࡚慎重࡟議論ࡓࡋ結果ࠊ当社ࡢ説明࡟୙合

理࡞点ࡣ見当ࠊࡎࡽࡓ本買付条件変更を含ࡴ本ྲྀ引ࡢ変更ෆ容ࠊࡣ本ྲྀ引ࡢ

目的࡟影響を୚え࡞ࡣ࡛ࡢࡶࡿく6」0」ࠊᖺ㸳᭶「8日以降ࠊ当社ࡢ業況や本ྲྀ

引をྲྀࡾ巻く環境࡟重大࡞変化ࡣ生࡚ࡌい࡞いࠊࡶࡽ࠿࡜ࡇ本買付条件変更

ࡿࡵ実現可能性を高ࡢ本ྲྀ引ࡿࢀࡽ考え࡜ࡿࡍ資࡟企業価値向ୖࡢ当社ࠊࡣ

高い価格࡛当ࡶࡾࡼ本買付条件変更前ࠊ࡚ࡋ対࡟一般株主ࡢ当社ࠊ࡟ࡶ࡜࡜

社株式を売却ࡿࡍ機会を提供ࡿࡍ観点࡛望ࡋࡲい࡛ࡢࡶあุ࡜ࡿ断ࠋࡓࡋ 

以ୖࠊࡾࡼ本特ู委員会ࠊࡣ本ྲྀ引ࡀ当社ࡢ企業価値向ୖ࡟資࡜ࡿࡍ認ࡵ

㸳᭶「7日付答申ࡢ࡜ࡿ合理的࡛あࠊࡘ࠿ࠊࡾṇ当࡛あࡣ目的ࡢ本ྲྀ引ࠊࢀࡽ

書ࡿࡅ࠾࡟意見を維持ࡀࡢࡿࡍ相当࡛あุ࡜ࡿ断ࠋࡓࡋ 

 

㸰 本ྲྀ引ྲྀࡢ引条件ࡢ公ṇ性࣭妥当性ࡀ確保さ࡚ࢀい࠿ࡿ㸦買཰対価ࡢ水準ࠊ

買཰ࡢ方法ཬび買཰対価ࡢ種類ࡢࡑ他ྲྀࡢ引ࡢ条件ࡀ公ṇ࡚ࡗ࡞࡜ࡢࡶ࡞い

 㸧ࠋࡴを含࠿ࡿ

㸦㸯㸧本公開買付価格ࡢ水準 

本買付条件変更ࠊࡣ本公開買付価格を㸯株当1ࡾࡓ,」」「෇1ࡽ࠿,」70෇࡟引

高ࡶࡾࡼ本買付条件変更前ࠊ࡚ࡋ対࡟一般株主ࡢ当社ࠊࡾあ࡛ࡢࡶࡿࡆୖࡁ

い価格࡛当社株式を売却ࡿࡍ機会を提供࡛ࡢࡶࡿࡍあ࡜ࡿ評価࡛ࠋࡿࡁ 

本ࠊく࡞ࡣ変更࡟本事業計画ࡓࡋ作成ࡀ当社ࠊ6ᖺ㸳᭶「7日以降」0」ࠊࡓࡲ
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事業計画を基礎࡚ࡋ࡜第୕者算定機関࡛あࡿAGS 切ASࡀ作成ࡓࡋ本株式価値算

定書ࡣ引ࡁ続ࡁ᭷効࡛あ࡜ࡿ考え6」0」ࠊࢀࡽᖺ㸳᭶「8日以降ࠊ当社ࡢ企業価

値࡟影響を୚えࡼࡿう࡞重要࡞状況ࡢ変化ࡣ発生࡚ࡋい࡞いࠊࡵࡓ本ྲྀ引ࡢ

公表ᚋࡶ当社ࡢ本源的価値࡟変更࡞ࡣい࡜ࡢࡶ考えࠋࡿࢀࡽ 

以ୖࠊࡾࡼ本特ู委員会ࠊࡣAGS 切ASࡢࡽ࠿助言をཷࠊࡅ本公開買付価格ࡀ

当社ࡢ一般株主࡚ࡗ࡜࡟財務的見地ࡽ࠿妥当࡛あࡢ࡜ࡿ㸳᭶「7日付答申書࡟

 ࠋࡓࡋ断ุ࡜ࡿ相当࡛あࡀࡢࡿࡍ意見を維持ࡿࡅ࠾

 

㸦㸰㸧本自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࡢ妥当性 

公開買付者ࠊࡤࢀࡼ࡟本自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࠊࡣ法人税

法࡟定ࡋ࡞ࡳࡿࡵ配当ࡢ益金୙算入規定ࡀ適用さࡿࢀ法人࡛あࡿ㹆㹒㹇㹍ࡀ

本自己株式ྲྀ得㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧࡟応ࡓࡌ場合ࡢ税引ᚋ手ྲྀࡾ㢠࡚ࡋ࡜計

算さࡿࢀ金㢠ࠊࡀ仮࡟㹆㹒㹇㹍ࡀ本公開買付࡟ࡅ応募ࡓࡋ場合ࡢ本公開買付

価格1,」70෇ࡢ税引ᚋ手ྲྀࡾ㢠࡚ࡋ࡜計算さࡿࢀ金㢠ྠ࡜㢠以ୗࡼࡿ࡞࡜う設

定さࠊࡾ࠾࡚ࢀ本公開買付価格ࡢ最大化࡜株主間ࡢ公ᖹ性を両立さ࡜ࡇࡿࡏ

を企図࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡢࡶࡓࡋあࠋࡿ 

本特ู委員会ࡘ࡟ࢀࡇࠊࡣい࡚慎重࡟議論ࡓࡋ結果ࠊ公開買付者ࡢ説明࡟

୙合理࡞点ࡣ見当ࡿ࠿࠿ࠊࡎࡽࡓ価格設定ࠊࡾࡼ࡟株主間ࡢ実質的࡞公ᖹを

維持ࠊࡲࡲࡓࡋ本公開買付価格を増㢠ࡢࡑࠊࡋศ一般株主ࡢ利益を増加さࡏ

 ࠋࡓࡋ断ุ࡜ࡿ࡞࡜可能ࡀ࡜ࡇࡿ

以ୖを踏ࡲえࠊ本特ู委員会ࠊࡣ本自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧

ࠊࡾあ࡛ࡢࡶࡿࡍ資࡟確保ࡢ公ᖹ性ࡢ株主間࡜最大化ࡢ本公開買付価格ࠊࡣ

本ྲྀ引ࡢ条件ࡢ公ṇ性࣭妥当性を損࡞う࡞ࡣ࡛ࡢࡶいุ࡜断ࠋࡓࡋ 

 

㸦㸱㸧結論 

以ୖࠊࡾࡼ本特ู委員会ࠊࡣ本公開買付価格ࠊࡀ当社ࡢ本源的価値を適ษ
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ࡢࡑ㸧ࣉ本自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信グ࣮ࣝࠊࡾ価格࡛あ࡞妥当ࡓࡋ཯映࡟

他ྲྀࡢ引条件を踏ࡲえ࡚ࠊࡶ本ྲྀ引ྲྀࡢ引条件ࡣ公ṇࡘ࠿妥当࡛あࡢ࡜ࡿ㸳

᭶「7日付答申書ࡿࡅ࠾࡟意見を維持ࡀࡢࡿࡍ相当࡛あุ࡜ࡿ断ࠋࡓࡋ 

 

㸱 ྲྀ引条件ࡢ公ṇさを担保ࡢࡵࡓࡿࡍ手続ࡀ十ศ࡟講࡚ࢀࡽࡌい࠿ࡿ 

㸦㸯㸧強圧性ࡢ排除 

 実現可能性ࡢཬび本株式併合ࡆ引ୗࡢୗ限ࡢ本買付予定数 ࢔

本買付条件変更ࡿࡼ࡟買付予定数ࡢୗ限ࡢ引ୗࠊࡣࡆ本法定相続人ࠊࡽ࠿

本相続株式「96,600株㸦所᭷割合：「.「8％㸧ࡢ全࡚ࡘ࡟い࡚本公開買付࡟ࡅ

応募࡞ࡋい旨ཬび本臨時株主総会࠾࡟い࡚本相続株式ࡁࡘ࡟本議決権行使

を行う旨ࡢ本誓約書㸦法定相続人㸧ࡢ提出をཷࠊࡓࡲࠊࡅ本୙応募合意株

主㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࡢ࡜間࡛ࠊ本୙応募株式㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧「,』」「,『

00株㸦所᭷割合：19.『6％㸧ࡢ全࡚ࡘ࡟い࡚本公開買付࡟ࡅ応募࡞ࡋい旨ཬ

び本臨時株主総会࠾࡟い࡚本୙応募株式㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࡁࡘ࡟本議決

権行使を行う旨等を合意࡜ࡇࡓࡋを踏ࡲえ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡢࡶࡓあࠋࡿ 

ࠊ࡟00株「,』1,07ࡿୗ限࡛あࡢ買付予定数ࡢ本買付条件変更ᚋࠊわち࡞ࡍ

本相続株式「96,600株ཬび本୙応募株式㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧「,』」「,『00株を

合算ࡓࡋ株式数00「,「90,「ࡣ株ࠊࡾ࡞࡜従前ࡢ買付予定数ࡢୗ限ྠ࡜数࡞࡜

本相続株式ཬび本୙応募ࠊࡣ࡟場合ࡓࡋ成立ࡀࡅ本公開買付ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ

株式㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࡁࡘ࡟本議決権行使ࡀ行わ࡜ࡇࡿࢀを前提ࠊ࡚ࡋ࡜

本臨時株主総会ࡿࡅ࠾࡟本株式併合࡟係ࡿ議案ࡢ可決ࡢ見通ࠊࡣࡋ本買付

条件変更前࡜比較ࡶ࡚ࡋ変更࡞ࡣい࡜考えࠋࡿࢀࡽ 

確ࡢ成立ࡢࡅ本公開買付ࠊࡣࡆ引ୗࡢୗ限ࡢ本買付予定数ࠊ࡚ࡗࡀࡓࡋ

度を高ࡢࡵࡓࡿࡵ合理的࡞変更࡛あࠊࡾ本公開買付ࡀࡅ成立࠿࠿ࡶ࡟ࡓࡋ

わࡎࡽ当社株式ࡢ非公開化ࡀ実現さ࡞ࢀい可能性を高࡞ࡣ࡛ࡢࡶࡿࡵい࡜

考えࠋࡿࢀࡽ 
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 確保ࡢ機会ࡢ情報開示ཬび応募ุ断ࡿࡍ対࡟株主 ࢖

本買付条件変更ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ本変更ࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉ等ࡾࡼ࡟充実ࡓࡋ情

報開示ࡀ行わࡿࢀ予定࡛あࠊࡾ本公開買付࠾࡟ࡅい࡚ࠊࡣ引ࡁ続ࡁ一般株

主ࡿࡼ࡟十ศ࡞情報࡟基࡙く適ษุ࡞断ࡢ機会ࡀ確保さࡿࢀ予定࡛あࠋࡿ 

延長࡛ࡲ6ᖺ㸵᭶1『日」0」ࡣ公開買付期間ࠊ伴い࡟本買付条件変更ࠊࡓࡲ

さࠊࢀ合計」」営業日ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ࡞࡜一般株主࡟対ࠊ࡚ࡋ本買付条件変更

を踏ࡲえࡓ応募ุ断ࡢ機会ࡀ確保さ࡚ࢀい࡜ࡢࡶࡿ考えࠋࡿࢀࡽ 

 

ウ 小括 

ୖ記ࠊࡾ࠾࡜ࡢ本買付予定数ࡢୗ限ࡢ引ୗࠊࡣࡆ本公開買付ࡢࡅ成立ࡢ

確度を高ࡢࡵࡓࡿࡵ合理的࡞変更࡛あࠊࡾ本公開買付ࡀࡅ成立࠿ࡶ࡟ࡓࡋ

ࠊく࡞ࡣ࡛ࡢࡶࡿࡵい可能性を高࡞ࢀ実現さࡀ非公開化ࡢ当社株式ࡎࡽわ࠿

一般株主࡟対࡚ࡋ本公開買付ࡅへࡢ応募を事実ୖ強制ࡼࡿࡍう࡞強圧性を

生ࡌさ࡞ࡣ࡛ࡢࡶࡿࡏい࡜考えࠋࡿࢀࡽ 

さࠊ࡟ࡽ本買付条件変更ᚋࡶ引ࡁ続ࡁ本公開買付࡟ࡅ応募࡞ࡋい株主࡟

株式買ྲྀ請求権又ࡣ価格決定申立権ࡀ確保さ࡞ࢀいࢫキ࣮࣒ࡣ採用さ࡚ࢀ

࡞ࢀ実現さࡀ非公開化ࡢ当社株式࡟場合ࡓࡋ成立ࡀࡅ本公開買付ࠊࡎࡽ࠾

い可能性ࡣ相当程度低い࡜認ࡘ࠿ࠊࢀࡽࡵ当社ࡢ株主࡟対ࡋ詳細࡞開示ࡀ

予定さ࡚ࢀい࡟࡜ࡇࡿ加えࠊ一般株主࡟対ࠊ࡚ࡋ本買付条件変更を踏ࡲえ

本買付条件変更ᚋࠊࡤࢀࡳ鑑ࡶ࡟࡜ࡇࡿい࡚ࢀ確保さࡀ機会ࡢ応募ุ断ࡓ

 ࠋࡿࢀࡽ考え࡜ࡢࡶࡿい࡚ࢀ排除さࡣ強圧性ࡶい࡚࠾࡟

 

㸦㸰㸧ࡢࡑ他ࡢ手続 

本特ู委員会ࡀ㸳᭶「7日付答申書࡛指摘ࠊࡓࡋ。Ｎ)独立ࡓࡋ外部専門家ࡽ࠿

協議࣭ࡿࡼ࡟設置ཬび特ู委員会ࡢＮＮ)特ู委員会。ࠊ得ྲྀࡢ専門的助言等ࡢ
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交渉へࡢ関୚ࠊ。ＮＮＮ)本ྲྀ引ࡢ交渉過程ࡿࡅ࠾࡟特ู利害関係人ࡢ୙関୚ࠊ。Ｎ

不)本公開買付ࡢࡅ公ṇ性を担保ࡿࡍ客観的状況ࡢ確保ࠊ。不)࣐ࢪョࣜテ࣭࢕オ

ࡢ断ุࠊい࡚ࡘ࡟ෆ容ࡢ各項目ࡢ事項ࡿࡍ関࡟設定ࡢ条件࢕ノࣜテ࢖࣐࣭ࣈ

基礎ࡓࡋ࡜事実ࡣ本追加答申書作成日時点࠾࡟い࡚ࡶ変更さ࡚ࢀい࡞いࠋ 

変更ෆ容をࡢ本ྲྀ引ࡴ本買付条件変更を含ࠊࡣ本特ู委員会ࠊ࡚ࡗࡀࡓࡋ

踏ࡲえ࡚ࠊࡶ本ྲྀ引࠾࡟い࡚当社ࡢ一般株主ࡢ利益࡟配慮ࡓࡋ適ษ࡞公ṇ性

担保措置ࡀ講ࠊࡾ࠾࡚ࢀࡽࡌ本ྲྀ引࡟係ࡿ交渉過程ཬび意思決定ࡿ⮳࡟手続

ࡿ相当࡛あࡀࡢࡿࡍ意見を維持ࡿࡅ࠾࡟㸳᭶「7日付答申書ࡢ࡜ࡿ公ṇ࡛あࡣ

 ࠋࡓࡋ断ุ࡜

 

㸲 ୖ記を踏ࡲえࠊ本ྲྀ引ࡣ当社ࡢ一般株主࡚ࡗ࡜࡟公ṇ࡛あ࡜ࡿ考え࠿ࡿࢀࡽ 

ୖ記㸯ࡽ࠿㸱࠾࡟い࡚検討ࠊࡾ࠾࡜ࡓࡋ本買付条件変更を含ࡴ本ྲྀ引ࡢ変更

ෆ容を踏ࡲえ࡚ࠊࡶ本ྲྀ引ࡢ目的ࡣṇ当ࡘ࠿合理的࡛あࠊࡾ本ྲྀ引ྲྀࡢ引条件

࡜ࡿい࡚ࢀ確保さࡣ公ṇ性ࡢ手続ࡿ係࡟本ྲྀ引ࠊࡘ࠿ࠊࡾ妥当࡛あࡘ࠿公ṇࡣ

 ࠋい࡞ࡣ変更࡟断ุࡢ本特ู委員会ࡿࡅ࠾࡟ࡿࡅ࠾࡟㸳᭶「7日付答申書ࡢ

本特ู委員ࠊ࡚ࡋ関࡟点ࡢ諸事項以外ࡓࡋい࡚検討࠾࡟㸱ࡽ࠿記㸯ୖࠊࡓࡲ

会࠾࡟い࡚ࠊ本公開買付ࡅを含ࡴ本ྲྀ引ࡀ当社ࡢ一般株主࡚ࡗ࡜࡟公ṇࡢࡶ࡞

࡞い࡚ࡗࡓ見当ࡶ提出以降ࡢ㸳᭶「7日付答申書ࠊࡣ事情ࡿࢀࡽ考え࡜い࡞ࡣ࡛

いࠋ 

ୖ記を踏ࡲえࠊ本ྲྀ引ࡀ当社ࡢ一般株主࡟ཬぼࡍ影響を慎重࡟検討ࡓࡋ結果ࠊ

本ྲྀ引ࠊࡣ当社ࡢ一般株主࡚ࡗ࡜࡟公ṇ࡛あࡿ旨ࡢ㸳᭶「7日付答申書ࡿࡅ࠾࡟

意見を維持ࡀࡢࡿࡍ相当࡛あุ࡜ࡿ断ࠋࡓࡋ 

 

㸳 当社ྲྀ締役会ࡀ本公開買付࡟ࡅ賛ྠࡢ意見を表明࡜ࡇࡿࡍཬび当社ࡢ株主࡟

対࡚ࡋ本公開買付࡟ࡅ応募࡜ࡇࡿࡍを推奨ࡢ࡜ࡇࡿࡍ是非 

本特ู委員会ୖࠊࡣ記㸯ࡽ࠿㸲ࠊࡾ࠾࡜ࡢ࡛ࡲձ本買付条件変更を含ࡴ本ྲྀ
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引ࡢ変更ෆ容を踏ࡲえ࡚ࠊࡶ本ྲྀ引ࡣ当社ࡢ企業価値向ୖ࡟資࡜ࡿࡍ認ࠊࢀࡽࡵ

本ྲྀ引ࡢ目的ࡣṇ当ࡘ࠿合理的࡛あࠊ࡜ࡇࡿղ本ྲྀ引࠾࡟い࡚ࡣ適ษ࡞公ṇ性

担保措置ࡀ講ࠊࡾ࠾࡚ࢀࡽࡌ本買付予定数ࡢୗ限ࡢ引ୗࡆを踏ࡲえ࡚ࡶ強圧性

公ṇ࡛あࡣ手続ࡿ⮳࡟交渉過程ཬび意思決定ࡿ係࡟本ྲྀ引ࠊࡾ࠾࡚ࢀ排除さࡣ

価格࡛࡞妥当ࡓࡋ཯映࡟本源的価値を適ษࡢ当社ࡣճ本公開買付価格ࠊ࡜ࡇࡿ

あࠊࡾ本自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信グ࣮ࣝࣉ㸧ࡢࡑ他ྲྀࡢ引条件を踏ࡲえ࡚ࠊࡶ

本ྲྀ引ྲྀࡢ引条件ࡣ当社ࡢ一般株主࡚ࡗ࡜࡟公ṇࡘ࠿妥当࡛あุ࡜ࡿ断࡛ࡿࡁ

ࡶࡾࡼ本買付条件変更前ࠊ࡚ࡋ対࡟一般株主ࡢ当社ࠊࡣࡅմ本公開買付ࠊ࡜ࡇ

高い価格࡛当社株式を売却ࡿࡍ機会を提供ࡿࡍ観点࡛望ࡋࡲい࡛ࡢࡶあ࡜ࡇࡿ

いࡘ࡟࡜ࡇࡿࡍ賛ྠ表明を࡚ࡋ対࡟ࡅ本公開買付ࡀ締役会ྲྀࡢ当社ࠊࡽ࠿࡝࡞

࡚首肯࡛ࠊࡓࡲࠊࡁ当社ྲྀ締役会ࡣ当社株主࡟対࡚ࡋ本公開買付ࡅへࡢ応募を

推奨ࡿࡍ旨ࡢ決議を行うࡀ࡜ࡇ相当࡛あࡢ࡜ࡿ㸳᭶「7日付答申書ࡿࡅ࠾࡟意見

を維持ࡀࡢࡿࡍ相当࡛あุ࡜ࡿ断ࠋࡓࡋ 

 

以 ୖ 
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