
                                                                   

2026 年 5 月 13 日 

各    位 

上場会社名 積 水 樹 脂 株 式 会 社 

代表者名 代表取締役社長 兼 ＣＥＯ 馬場  浩志 
 (コード番号 4212 東証 プライム) 

問合せ先 取締役 兼 常務執行役員 財務・ＩＲ担当 菊池 友幸 
 (TEL 06-6365-3288) 

 

資本コストや株価を意識した経営への取り組みについて(アップデート) 

 

 

当社は、持続的な成長と中長期的な企業価値の向上を図るため、資本コストや株価を意識した経営の

実現に向けた対応について、現状の分析・評価を行い、改善に向けた取り組み状況をアップデートいた

しましたので、お知らせいたします。 

 

詳細につきましては、別紙「資本コストや株価を意識した経営への取り組み(アップデート)」をご覧

ください。 

 

以  上 
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「資本コストや株価を意識した経営への取り組み」
(アップデート)

2026年5月 積水樹脂株式会社
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２０26年3月期実績と2027年3月期計画のハイライト

 2026年3月期は売上高が前期比５％増、営業利益が同１３％増の増収増益

 人財や成長への投資やのれんの償却による影響を上回る利益を創出

 2027年3月期も増収増益を計画。外部環境が不透明な中でもビジョン実現へ再加速

 1株当たり配当金は増配基調を維持し、２０27年3月期は10円増配の年間８２円へ

※ 経営管理指標として、成長投資やM&Aの
影響を考慮したEBITDAも重視しています

売上高
営業利益 　　/　　 EBITDA

1株当たり配当金

742億円
781億円

840億円

25年3月期 26年3月期 27年3月期

計画

50億円
56億円

63億円

85億円

97億円

107億円

25年3月期 26年3月期 27年3月期

計画

35円 36円

46円

35円 36円

36円

25年3月期 26年3月期 27年3月期

計画

上期 上期

上期

下期
下期

下期

年間

70円

年間

7２円

年間

８２円

（営業利益＋減価償却費＋のれん償却額）

営業利益

EBITDA
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現状認識

 「積水樹脂グループビジョン2030」の目標とするROEは8％以上であるが、現状は

人的資本投資や成長投資が先行し、足元では4％台となっている

 PBRは0.6倍となっており、1倍を下回っている。当社の成長性について十分な評価を

いただけていない可能性

ROEとPBRの推移

期末PBR

0.7倍

0.8倍
0.8倍

0.6倍 0.6倍

ROE 7.2%

6.1%

4.5%

3.7%
4.1%

8.0%

0

0 . 2 倍

0 . 4 倍

0 . 6 倍

0 . 8 倍

1. 0 倍

1. 2 倍

0

1%

2 %

3 %

4 %

5 %

6 %

7 %

8 %

9 %

22年3月期 23年3月期 24年3月期 25年3月期 26年3月期 30年3月期

目標

期末PBR

 ROE
以上
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ROE向上にむけて

 成長戦略を実行していくことで、純利益を拡大し続ける（分子の増大、①）

 株主還元と政策保有株式の縮減により、資本構成を適正化（分母の縮小、②）

→2026年度はアクションを加速

 上記を通じ「積水樹脂グループビジョン2030」目標のROE8％以上を早期に達成する

ROE8％を
早期達成へ

① 成長戦略の実行

② 株主還元
＋

政策保有株式の縮減

純利益を拡大

自己資本を縮減

ROE8％以上の実現に向けた当社アクションのイメージ
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増配にドライブをかける

 2026年3月期は、1株当たり2円増配の72円の配当を実施。増配は17期連続

 2027年3月期は、配当方針（「累進配当」「連結配当性向は40％以上」）に基づきつつ、

増配の水準を大きく上昇させ、年間８２円(＋１０円)の配当を計画

1株当たり配当金と連結配当性向の推移

16

20 21 23
26

30
33

36 38

44 48
50

56

62 63 65
70 72

82

33.7

38.5

49.5

62.5
55.2

55.8
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09年3月期 12年3月期 15年3月期 18年3月期 21年3月期 24年3月期 27年3月期

計画

1株当たり配当金（円）

連結配当性向（％）

2030年3月期までの配当性向目標(40%以上)

（円/％）

2026年3月期まで17期連続の増配を実施

前期比

＋１０円
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21億円 21億円 24億円 25億円 25億円
年間配当額

21億円 21億円 21億円

0
24億円

8億円

43億円

14億円

自己株式取得額

167億円

42億円
20億円

30.3%
64.4%

42.7%

89.5% 59.4%

連結総還元性向

404.0%

180.3%

107.5%
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19年3月期 20年3月期 21年3月期 22年3月期 23年3月期 24年3月期 25年3月期 26年3月期 27年3月期

計画

自己株式取得額

年間配当額

連結総還元性向

自己株式を機動的に取得し、総還元性向100％以上維持へ

 2027年3月期は、株主還元の方針（総還元性向100％以上の維持）に基づき、

自己株式取得枠として上限27億円（同100万株）を設定

配当実施額と自己株式取得額、連結総還元性向の推移

100.0％
以上

27億円

24億円
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２０２７年３月期の配当予想（10円増配）に関する考え方

① キャッシュを創出し続ける実力が向上

 これまでの成長施策の効果が顕在化してきており、当社のEBITDAや営業キャッシュフローは

今後も拡大が続く見通し

② 財務基盤を損なわず十分な配当原資を確保できる見通し

 キャッシュ創出力が向上していることに加え、２０２７年３月期は政策保有株を３割縮減（※）させる

ことを予定しており、十分な手元流動性を確保 （※）２０２６年３月期末時価ベース

 これにより、成長投資やM&Aに備えながらも、株主還元を強化できると判断

③ 迅速に株主へ利益を還元することを企図し、増配は中間期に実行する方針

 経営戦略の成果を速やかに株主の皆様へ還元するべく、前期より１０円の増配となる年間８２円

の１株当たり配当金は、中間配当金を４６円へ引き上げることで実行予定
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24年3月期末 保有株縮減 時価変動 26年3月期期末 保有株縮減 27年3月期期末

（目標）

9,903

11,18９

（23銘柄）

（19銘柄）

現中計期間で保有株数は縮減させたが株価上昇で残高は増加 残高縮減へつなげる抜本的アクション

約３割縮減へ
(２６年３月期末時価ベース)

△83６

＋２,１２２

政策保有株式の縮減を加速し、資本構成を適正化へ

 自己資本適正化へ向けた取り組みの1つとして、政策保有株式の縮減にドライブをかける

 「中期経営計画2027」の2年目までで、8億円（売却額累計）の保有株縮減に取り組んだが、

最終年度の27年3月期は、約３割の大幅な縮減（※）を目標に取り組む方針

（※ 2026年3月末時価ベース）

「中期経営計画２０２７」期間中の政策保有株式残高（上場株式）
単位：百万円
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本資料は、積水樹脂株式会社（以下「当社」）の企業活動および業績等に関する情報提供を目的
として作成したものであり、特定の有価証券の取得または売却を勧誘するものではありません。

本資料に記載されている将来に関する記述は、当社が現在入手可能な情報に基づき、当社の
判断および仮定により作成したものであります。将来の業績や成果は、国内外の経済情勢、市
場環境、原材料価格、為替動向、競争環境、法規制の変更等、様々な要因により、これらの将来
見通しと異なる結果となる可能性があります。

当社は、本資料に記載された情報の正確性、完全性について万全を期しておりますが、その内
容を保証するものではなく、本資料の利用に起因するいかなる結果についても一切の責任を
負いかねますので、あらかじめご了承ください。

コーポレート戦略本部 法務・広報部 ： ０６－６３６５－３２８８
積水樹脂株式会社 IRサイト ： https://www.sekisuijushi.co.jp/ir/

IRお問い合わせ先

https://www.sekisuijushi.co.jp/ir/

