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AA アクリル酸

AES アクリル酸エステル

SAP 高吸水性樹脂

用語解説



■2024年度第1四半期実績

売上収益 1,051億円・営業利益 52億円・税引前四半期利益 64億円

【前年同期比 売上収益 ＋77億円・営業利益 ▲15億円・税引前四半期利益 ▲6億円】
▲海外市況低迷継続や原料価格上昇によりスプレッド縮小
▲前年度の固定資産売却益の剥落
〇SAPやAA&AES等の数量増
〇持分法投資損益の改善

サマリー
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■2024年度業績修正 (下期業績：当初予想値を据え置き)

（上期）売上収益 2,100億円・営業利益 90億円・税引前中間利益 110億円
（通期）売上収益 4,150億円・営業利益 180億円・税引前利益 205億円

【当初予想比(上期・通期) 売上収益 ＋150億円・営業利益 +30億円・税引前利益 +45億円】

〇円安等によるスプレッド拡大
〇AA&AES等の数量増
〇持分法投資損益の改善
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Ⅰ. 2024年度第1四半期 実績



2024年度第1四半期 業績の概要（前年同期比較）
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2024年度第1四半期 実績

FY2023 FY2024

第1四半期 第1四半期

実績 実績

売上収益 974 1,051 77 7.9%

営業利益 67 52 ▲ 15 ▲22.8%

（利益率） 6.9% 4.9% - -

  持分法による投資損益 ▲ 4 7 11 -

税引前四半期利益 70 64 ▲ 6 ▲8.5%

親会社の所有者に帰属する

四半期利益
46 46 1 1.2%

ROE 5.0% 4.8% ▲0.2p -

ROA 5.3% 4.7% ▲0.6p -

ナフサ価格（円/kL） 67,500 79,000 11,500 17.0%

円/ドル 137 156 18 13.4%

円/ユーロ 150 168 18 12.2%

（億円） 増減 増減率



セグメント別 売上収益・営業利益
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（＋）数量差増・単価差増
（ー）数量差減・単価差減

（億円）

2024年度第1四半期 実績

FY2023 FY2024

第1四半期 第1四半期

実績 実績 数量差 単価差

AA・SAP 560 591 31 5.5% (+) (ー)

ベーシックマテリアルズ他 154 173 19 12.4% (ー) (+)

714 764 50 7.0%

インダストリアル・ハウスホールド 197 212 15 7.4% (ー) (+)

エナジー・エレクトロニクス 59 73 14 23.2% (+) (+)

その他 3 2 ▲ 1 ▲35.3% (+) (ー)

259 287 27 10.5%

974 1,051 77 7.9%

45 47 2 4.1%

20 4 ▲ 16 ▲80.6%

2 1 ▲ 1 ▲63.7%

67 52 ▲ 15 ▲22.8%

ソリューションズ 事業

全社共通

営業利益 合計

増減 増減率
売上収益増減要因

売上収益 合計

マテリアルズ 事業

ソリューションズ事業 合計

市 場 領 域

マテリアルズ事業 合計
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営業利益増減分析（全社）

SAPやアクリル酸及びアクリル酸エステル等での数量増による増益要因があったものの、スプレッド縮

小や、前年度における固定資産(土地)売却益が無くなったことによる減益要因が上回り対前年減益

内、運搬費差
▲2

2024年度第1四半期 実績

(内訳）

利益差 スプレッド 数量 加工費他 販管費

（億円）
FY2023

Q1実績

FY2024

Q1実績
売価 変動費 在庫評価

全社 67 52 ▲ 15 ▲ 9 ▲ 1 ▲ 8 +19 ▲ 5 ▲ 6 ▲ 8 ▲ 12

営業利益 その他

収益費用
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営業利益増減分析（マテリアルズ）

内、運搬費差
＋57 スプレッド

・AA･AES：
海外市況の低迷継続、原料価格の上昇に
よりスプレッド縮小

・SAP：
海外市況の低迷継続よりスプレッド縮小

数量
・AA･AES、SAP：

新興国向けの拡販により数量増

加工費
販管費他

・加工費他：在庫評価差益の減少
・販管費：海上輸送費（運搬費）の

上昇により販管費が増加

2024年度第1四半期 実績

(内訳）

利益差 スプレッド 数量 加工費他 販管費

（億円）
FY2023

Q1実績

FY2024

Q1実績
売価 変動費 在庫評価

マテリアルズ 45 47 +2 ▲ 11 ▲ 12 +1 +16 ▲ 2 ▲ 5 ▲ 2 +2

営業利益 その他

収益費用

内、運搬費差
▲2
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営業利益増減分析（ソリューションズ）

スプレッド

・インダストリアル･ハウスホールド：
円安による売価上昇によりスプレッド拡大

・エナジー・エレクトロニクス：
販売構成差によりスプレッド拡大

数量
・インダストリアル･ハウスホールド：

工業材料向けで需要が堅調に推移し増販

加工費
販管費他

・販管費
研究開発費などが増加

・その他収益費用
前年度での固定資産(土地)売却益

2024年度第1四半期 実績

(内訳）

利益差 スプレッド 数量 加工費他 販管費

（億円）
FY2023

Q1実績

FY2024

Q1実績
売価 変動費 在庫評価

ソリューションズ 20 4 ▲ 16 +3 +11 ▲ 8 +3 ▲ 3 ▲ 2 ▲ 6 ▲ 13

営業利益 その他

収益費用



連結財政状態計算書
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2024年度第1四半期 実績

（億円）

2024年

3月末

2024年

6月末
増減

2024年

3月末

2024年

6月末
増減

現金及び現金同等物 551 600 49 営業債務 614 639 25

営業債権 982 1,045 63 借入金 390 365 ▲ 25

棚卸資産 844 834 ▲ 10 その他 511 540 29

その他 219 200 ▲ 20 負債合計 1,515 1,544 29

流動資産合計 2,597 2,679 82

資本金 250 250 -             

有形固定資産 1,884 1,912 28 自己株式 ▲ 24 ▲ 24 0

無形資産 50 48 ▲ 2 利益剰余金 2,984 3,005 21

持分法で会計処理されている投資 265 275 10 その他 623 703 80

その他 645 653 8 非支配持分 91 88 ▲ 4

非流動資産合計 2,844 2,888 44 資本合計 3,926 4,022 97

資産合計 5,441 5,566 126 負債及び資本合計 5,441 5,566 126

D/Eレシオ (倍) 0.12 0.11

有利子負債 456 430



連結キャッシュ・フロー

11

2024年度第1四半期 実績

（億円）

FY2023 FY2024

Q1実績 Q1実績

営業活動によるキャッシュ・フロー 141 164 24

税引前四半期利益 70 64 ▲ 6

減価償却費及び償却費 79 79 ▲ 0

営業債権債務・棚卸資産の増減 21 ▲ 4 ▲ 25

その他 ▲ 30 25 55

投資活動によるキャッシュ・フロー ▲ 59 ▲ 48 11

フリーキャッシュ・フロー 82 117 34

財務活動によるキャッシュ・フロー ▲ 97 ▲ 84 13

借入金の増減額 ▲ 53 ▲ 38 15

自己株式の取得による支出 ▲ 0 ▲ 0 0

配当金の支払額 ▲ 35 ▲ 35 1

その他 ▲ 9 ▲ 12 ▲ 2

現金及び現金同等物の期末残高 389 600 211

増減



連結主要指標
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（億円）

2024年度第1四半期 実績

設備投資 46 168 42 315

減価償却費及び償却費 79 319 79 320

研究開発費 38 151 41 160

EBITDA 153 493 147 540

有利子負債残高 546 456 430 561

親会社の所有者に帰属する持分 3,732 3,834 3,935 3,925

資産合計 5,357 5,441 5,566 5,550

D/Eレシオ(倍） 0.15 0.12 0.11 0.14

株主資本比率(%) 69.7 70.5 70.7 70.7

売上高営業利益率(%) 6.9 4.2 4.9 4.3

ROA(%) 5.3 2.9 4.7 3.7

ROE(%) 5.0 3.0 4.8 3.9

項目
FY2023

第1四半期

FY2024

第1四半期

FY2024

＜通期予想＞

FY2023

通期
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Ⅱ. 2024年度業績予想修正



2024年度業績予想修正 概要（当初予想比）
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2024年度業績予想修正

注）
・下期業績予想は当初予想値（5/13公表）を据え置いて通期業績予想を算定
・2025年3月期の配当予想は、現時点では当初予想の1株当たり中間配当金35円及び期末配当金35円としています
・2024年5月13日公表の「株主還元方針の変更について」でお示しした株主還元方針に基づき、今後の通期業績動向を見極めたうえで年間配当を

勘案し、適切な時期に中間配当金及び期末配当金の修正を判断します

上期 下期 通期 上期 下期 通期 上期 下期 通期

売上収益 1,950 2,050 4,000 2,100 2,050 4,150 150 0 150

営業利益 60 90 150 90 90 180 30 0 30

（利益率） 3.1% 4.4% 3.8% 4.3% 4.4% 4.3% ー ー ー

  持分法による投資損益 5 5 9 15 5 20 11 0 11

税引前利益 65 95 160 110 95 205 45 0 45

親会社の所有者に帰属する

当期利益
35 70 105 80 70 150 45 0 45

ROE 1.8% 3.7% 2.7% 4.1% 3.6% 3.9% 2.3p ▲0.1p 1.2p

ROA 2.4% 3.5% 2.9% 4.0% 3.5% 3.7% 1.6p 0.0p 0.8p

ナフサ価格（円/kL） 75,000 75,000 75,000 79,000 75,000 77,000 4,000 0 2,000

円/ドル 150 150 150 155 150 153 5 0 3

円/ユーロ 160 160 160 166 160 163 6 0 3

（億円）

今回予想

8/7公表値

差異当初予想

5/13公表値



セグメント別 売上収益・営業利益
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（億円）

2024年度業績予想修正

上期 通期 上期 通期 上期 通期

AA・SAP 1,039 2,114 1,170 2,245 131 131

ベーシックマテリアルズ他 341 696 350 705 9 9

1,380 2,810 1,520 2,950 140 140

インダストリアル・ハウスホールド 420 865 437 881 16 16

エナジー・エレクトロニクス 145 314 138 308 ▲ 7 ▲ 7

その他 5 11 5 11 0 0

570 1,190 580 1,200 10 10

1,950 4,000 2,100 4,150 150 150

48 105 78 135 30 30

9 37 9 37 0 0

3 8 3 8 0 0

60 150 90 180 30 30

売上収益 合計

マテリアルズ 事業

ソリューションズ 事業

全社共通

営業利益 合計

差異

マテリアルズ事業 合計

ソリューションズ事業 合計

今回予想

5/13公表値 8/7公表値

当初予想

市 場 領 域
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2024年度上期 営業利益増減分析（全社）

販管費増加も、円安により輸出売価が上昇しスプレッドが拡大することや、アクリル酸エステル等の数

量増加により当初の上期予想値に対して増益

内、運搬費差
▲6

2024年度業績予想修正

(内訳）

利益差 スプレッド 数量 加工費他 販管費

（億円）
5/13

当初 上期

8/7

今回 上期
売価 変動費 在庫評価

全社 60 90 +30 +24 +46 ▲ 22 +8 +6 +5 ▲ 10 +2

営業利益 その他

収益費用
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2024年度上期 営業利益増減分析（マテリアルズ）

スプレッド
・SAP、ヒドロキシモノマー：

円安により輸出売価が上昇しスプレッド
拡大

数量
・AA･AES：

新興国向けの拡販により数量増

加工費
販管費他

・販管費：
海上輸送費（運搬費）の上昇等により
販管費が増加

2024年度業績予想修正

(内訳）

利益差 スプレッド 数量 加工費他 販管費

（億円）
5/13

当初 上期

8/7

今回 上期
売価 変動費 在庫評価

マテリアルズ 48 78 +30 +23 +39 ▲ 16 +6 +4 +1 ▲ 6 +3

営業利益 その他

収益費用

内、運搬費差
▲4



18

2024年度上期 営業利益増減分析（ソリューションズ）

スプレッド
・インダストリアル･ハウスホールド：

円安により輸出売価が上昇しスプレッド
拡大

数量
・インダストリアル･ハウスホールド：

工業材料向けで需要が堅調に推移し増販

加工費
販管費他

・加工費他：在庫評価差益の増加
・販管費：研究開発費や運搬費等が増加

2024年度業績予想修正

(内訳）

利益差 スプレッド 数量 加工費他 販管費

（億円）
5/13

当初 上期

8/7

今回 上期
売価 変動費 在庫評価

ソリューションズ 9 9 +0 +1 +7 ▲ 6 +2 +2 +4 ▲ 4 ▲ 1

営業利益 その他

収益費用
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参考資料
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国産ナフサ・為替推移

FY2021H1 FY2021H2 FY2022H1 FY2022H2 FY2023H1 FY2023H2 FY2024H1(E) FY2024H2(E)

ナフサ価格（円/kL） 50,600 62,700 83,800 69,500 65,600 72,700 79,000 75,000

円/ドル 110 115 134 137 141 148 155 150

円/ユーロ 131 130 139 143 153 160 166 160



製品海外市況・国産ナフサ価格・プロピレン海外市況
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海外売上実績推移
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IRカレンダー（予定）
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2024年度中間期 決算発表

➢ 2024年度中間期 決算発表

11月7日（木）15：00

➢ 2024年度中間期 アナリスト・機関投資家向け決算説明会

11月11日（月）13：30 ～ 14：30

この予定は、都合により予告なく変更となる可能性があります。



本資料は、投資判断の参考となる情報提供を目的としているものであり、
投資勧誘を目的としたものではありません。また、記載されている内容は、
資料作成時点で入手可能な情報に基づき当社が判断した内容を含んでおり、
記載された内容を確約したり、保証するものではありません。実際の業績
は、様々な要因により、異なる結果となる場合があります。

お問合せ先：
株式会社日本触媒 コーポレート・コミュニケーション部

東京都千代田区内幸町1-2-2 日比谷ダイビル

TEL :03-3506-7605

E-mail :ns_ir@shokubai.co.jp

URL :https://www.shokubai.co.jp


