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１．当四半期決算に関する定性的情報

（１）連結経営成績に関する説明

当第１四半期の国内経済は、個人消費や設備投資が持ち直すなど、緩やかな回復基調となっているものの、海外

における政治・経済の不確実性や、金融資本市場の変動の影響等により、依然として先行き不透明な状況が続いて

います。 

食品業界におきましては、引き続き、健康志向の高まりによる機能性食品の伸長など、高付加価値品の一部に動

きがあるものの、消費者物価が横ばいとなるなかで、厳しい競争環境が続きました。 

このような環境のもとで、当社グループは、中期経営計画の３年目となる当期も経営課題への取り組みを実施

し、経営基盤の強化を進めております。お客さまのニーズに応える商品の提供とその価値訴求に努める一方で、低

採算商品の見直し等によるプロダクトミックスの改善、ローコストオペレーションの推進など、合理化・効率化を

推進しております。 

これらの結果、当社グループの連結売上高は、乳飲料等、ヨーグルトなどが前年同期実績を下回りましたが、ア

イスクリーム、チーズなどが好調に推移したことなどにより、前年同期比0.3％増の1,538億８千万円となりまし

た。 

連結の利益面では、収益性改善の取り組みの結果、営業利益は前年同期比10.6％増の80億６千９百万円、経常

利益は前年同期比14.4％増の87億１千万円となりました。また、親会社株主に帰属する四半期純利益については、

固定資産売却益を計上したことから、前年同期比72.3％増の76億１千９百万円となりました。 

 
（２）連結財政状態に関する説明 

 当第１四半期連結会計期間末の資産の部は、主に季節的要因により「受取手形及び売掛金」が増加したことなど

から、合計では前連結会計年度末に比べ、144億９千１百万円増の3,998億５千７百万円となりました。 

 負債の部は、主に季節的要因により「支払手形及び買掛金」などの営業債務が増加したことなどから、合計では

前連結会計年度末に比べ、85億３千４百万円増の2,510億５千４百万円となりました。 

 純資産の部は、「利益剰余金」の増加などにより、合計では前連結会計年度末に比べ59億５千６百万円増の

1,488億２百万円となりました。 

 この結果、自己資本比率は前連結会計年度末の36.9％から37.0％となりました。 

 
（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

 平成30年３月期の業績予想につきましては、平成29年５月12日に公表しました業績予想に変更はありません。 

 

森永乳業㈱(2264)平成30年３月期第１四半期決算短信

2



２．四半期連結財務諸表及び主な注記

（１）四半期連結貸借対照表

    （単位：百万円） 

 
前連結会計年度 

(平成29年３月31日) 
当第１四半期連結会計期間 

(平成29年６月30日) 

資産の部    

流動資産    

現金及び預金 7,378 10,683 

受取手形及び売掛金 53,721 60,682 

商品及び製品 36,949 38,224 

仕掛品 839 873 

原材料及び貯蔵品 13,716 14,283 

その他 14,232 14,970 

貸倒引当金 △419 △427 

流動資産合計 126,418 139,291 

固定資産    

有形固定資産    

建物及び構築物（純額） 70,634 70,092 

機械装置及び運搬具（純額） 56,709 55,755 

土地 70,049 69,927 

その他（純額） 28,313 29,070 

有形固定資産合計 225,707 224,844 

無形固定資産 6,105 5,986 

投資その他の資産    

投資有価証券 18,793 21,544 

その他 8,457 8,299 

貸倒引当金 △115 △108 

投資その他の資産合計 27,135 29,735 

固定資産合計 258,947 260,566 

資産合計 385,366 399,857 
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    （単位：百万円） 

 
前連結会計年度 

(平成29年３月31日) 
当第１四半期連結会計期間 

(平成29年６月30日) 

負債の部    

流動負債    

支払手形及び買掛金 52,212 56,082 

電子記録債務 5,510 6,476 

短期借入金 4,132 4,707 

1年内返済予定の長期借入金 11,581 12,783 

1年内償還予定の社債 10,000 10,000 

未払法人税等 4,433 3,347 

未払費用 35,161 33,488 

預り金 18,655 22,095 

その他 13,090 13,392 

流動負債合計 154,778 162,373 

固定負債    

社債 25,000 25,000 

長期借入金 37,522 37,497 

退職給付に係る負債 18,475 18,656 

その他 6,743 7,526 

固定負債合計 87,741 88,680 

負債合計 242,519 251,054 

純資産の部    

株主資本    

資本金 21,704 21,704 

資本剰余金 19,877 19,859 

利益剰余金 96,736 102,129 

自己株式 △543 △548 

株主資本合計 137,774 143,145 

その他の包括利益累計額    

その他有価証券評価差額金 7,326 9,116 

繰延ヘッジ損益 39 33 

為替換算調整勘定 △898 △2,102 

退職給付に係る調整累計額 △2,205 △2,190 

その他の包括利益累計額合計 4,261 4,856 

新株予約権 200 200 

非支配株主持分 610 600 

純資産合計 142,846 148,802 

負債純資産合計 385,366 399,857 
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（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書

（四半期連結損益計算書）

（第１四半期連結累計期間）

    （単位：百万円） 

 
前第１四半期連結累計期間 
(自 平成28年４月１日 

 至 平成28年６月30日) 

当第１四半期連結累計期間 
(自 平成29年４月１日 
 至 平成29年６月30日) 

売上高 153,491 153,880 

売上原価 103,192 103,115 

売上総利益 50,298 50,765 

販売費及び一般管理費 43,002 42,696 

営業利益 7,296 8,069 

営業外収益    

受取利息 6 6 

受取配当金 277 396 

受取家賃 111 104 

持分法による投資利益 58 50 

その他 270 403 

営業外収益合計 723 960 

営業外費用    

支払利息 231 205 

その他 174 114 

営業外費用合計 405 319 

経常利益 7,614 8,710 

特別利益    

固定資産売却益 0 3,007 

投資有価証券売却益 2 0 

災害見舞金 2 － 

特別利益合計 5 3,008 

特別損失    

固定資産処分損 9 27 

公益財団法人ひかり協会負担金 430 450 

災害による損失 395 － 

その他 0 44 

特別損失合計 834 521 

税金等調整前四半期純利益 6,785 11,196 

法人税等 2,354 3,563 

四半期純利益 4,430 7,633 

非支配株主に帰属する四半期純利益 7 14 

親会社株主に帰属する四半期純利益 4,422 7,619 
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（四半期連結包括利益計算書）

（第１四半期連結累計期間）

    （単位：百万円） 

 
前第１四半期連結累計期間 
(自 平成28年４月１日 

 至 平成28年６月30日) 

当第１四半期連結累計期間 
(自 平成29年４月１日 
 至 平成29年６月30日) 

四半期純利益 4,430 7,633 

その他の包括利益    

その他有価証券評価差額金 △236 1,795 

繰延ヘッジ損益 △30 △6 

為替換算調整勘定 192 △1,203 

退職給付に係る調整額 32 14 

持分法適用会社に対する持分相当額 △0 0 

その他の包括利益合計 △42 600 

四半期包括利益 4,387 8,234 

（内訳）    

親会社株主に係る四半期包括利益 4,376 8,214 

非支配株主に係る四半期包括利益 11 19 
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（３）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

 該当事項はありません。

 

 

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

 該当事項はありません。

 

 

（四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用）

税金費用の計算 

 税金費用については、当社（提出会社）及び連結子会社において当第１四半期連結会計期間を含む連結会計年

度の税引前当期純利益に対する税効果会計適用後の実効税率を合理的に見積り、税引前四半期純利益に当該見積

実効税率を乗じて計算する方法によっております。
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３．補足情報

 (１) 連結営業利益の増減要因（第1四半期比較）

（２）販売実績（個別）

 　第1四半期販売実績 （単位：百万円、％）
　製品分類

　市　乳　計 51,222 △ 1,750 △ 3.3
 牛乳類 18,213 △ 218 △ 1.2
 乳飲料等 15,259 △ 814 △ 5.1
 ヨーグルト 14,671 △ 573 △ 3.8
 プリン等 3,077 △ 143 △ 4.5

　乳製品計 23,918 △ 408 △ 1.7
 練  乳 908 16 1.8
 粉  乳 7,893 △ 746 △ 8.6
 バ タ ー 3,162 84 2.7
 チ ー ズ 11,952 237 2.0

　アイスクリーム 15,713 709 4.7
　その他計 23,218 △ 414 △ 1.8

 飲  料 4,403 △ 988 △ 18.3
 その他 18,814 574 3.1

　合　　計 114,072 △ 1,863 △ 1.6
その他計のその他には、ゼリー、クリーム、流動食などが含まれる

以上

金　　額
対前年増減額 対前年増減率

0 20 40 60 80 100

30/3期1Q

オペレーションコスト増加

原料乳価格上昇

製造固定費減少（償却費）

原材料価格低下

販売促進費効率化

プロダクトミックス(PM)改善

売上数量増

売上単価差

29/3期1Q

（億円）

81億円

△4

＋5

＋3

＋1

＋1

73億円

＋2

＋1

△1
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