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１．当四半期決算に関する定性的情報

（１）連結経営成績に関する説明

 当第３四半期連結累計期間におけるわが国の経済は、一部に改善の遅れもみられるものの、雇用・所得環境の改

善が続くなど全般に緩やかな回復傾向が続きました。しかしながら、アジア新興国や資源国を中心とした海外経済

の減速がわが国の景気に与える影響に加え、米政権移行など世界情勢の影響による金融資本市場の変動等もあり、

依然先行きは不透明な状況にあります。 

 食品業界におきましては、健康志向の高まりにより機能性食品が注目されるなど、高付加価値品の一部に動きが

みられる一方、生鮮食品を除く消費者物価は横ばいで推移し、厳しい競争環境が続きました。 

 このような環境のもとで、当社グループは、お客さまのニーズに応えた商品の開発・改良に取り組み、より付加

価値の高い商品を提供できるよう、努めてまいりました。一方で、販売促進費の効率的な支出の徹底および原材料

コストの低減、生産・物流の合理化などに取り組み、収益性の改善に努めてまいりました。 

 これらの結果、森永乳業グループの連結売上高は、前年同期比1.9％減の4,613億８千３百万円となりました。な

お、前期に連結子会社の家庭用フローズン事業の譲渡を実施しており、この影響分を除くと、実質1.1％増収とな

ります。また、部門別の売上につきましては、ヨーグルトやアイスクリーム、チーズなどが好調に推移して前年同

期実績を上回りましたが、牛乳類やプリン等が前年同期実績を下回りました。 

 利益面におきましては、営業利益は前年同期比57.5％増の225億１千１百万円、経常利益は前年同期比56.6％増

の232億９千７百万円、親会社株主に帰属する四半期純利益は前年同期比26.4％増の147億７千４百万円となりまし

た。 

 

（２）連結財政状態に関する説明

 当第３四半期連結会計期間末の資産の部は、当四半期末が金融機関休業日であったことによる「受取手形及び売

掛金」の増加などにより、合計では前連結会計年度末に比べ171億８千万円増の3,960億３千２百万円となりまし

た。 

 負債の部は、社債の償還はありましたが、資産の部と同様に当四半期末が金融機関休業日であったことなどによ

り、「預り金」や「支払手形及び買掛金」、「電子記録債務」などの営業債務が増加し、合計では前連結会計年度

末に比べ38億３千１百万円増の2,533億１千３百万円となりました。 

 純資産の部は、「利益剰余金」の増加などにより、合計では前連結会計年度末に比べ133億４千８百万円増の

1,427億１千８百万円となりました。 

 この結果、自己資本比率は前連結会計年度末の33.8％から35.8％となりました。 

 

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

 平成29年3月期の業績予想につきましては、平成28年10月28日に公表しました業績予想に変更はありません。

 

２．サマリー情報（注記事項）に関する事項

（１）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用

  税金費用の計算

 税金費用については、当社（提出会社）及び連結子会社において当第３四半期連結会計期間を含む連結会計年

度の税引前当期純利益に対する税効果会計適用後の実効税率を合理的に見積り、税引前四半期純利益に当該見積

実効税率を乗じて計算する方法によっております。

 

（２）追加情報

繰延税金資産の回収可能性に関する適用指針の適用

 「繰延税金資産の回収可能性に関する適用指針」（企業会計基準適用指針第26号 平成28年３月28日）を第１

四半期連結会計期間から適用しております。
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３．四半期連結財務諸表

（１）四半期連結貸借対照表

    （単位：百万円） 

 
前連結会計年度 

(平成28年３月31日) 
当第３四半期連結会計期間 

(平成28年12月31日) 

資産の部    

流動資産    

現金及び預金 6,506 12,549 

受取手形及び売掛金 53,511 65,267 

商品及び製品 37,218 34,009 

仕掛品 572 1,189 

原材料及び貯蔵品 14,559 12,210 

その他 12,926 15,864 

貸倒引当金 △467 △440 

流動資産合計 124,828 140,650 

固定資産    

有形固定資産    

建物及び構築物（純額） 70,339 70,031 

機械装置及び運搬具（純額） 57,600 54,769 

土地 70,478 70,017 

その他（純額） 25,709 27,190 

有形固定資産合計 224,127 222,009 

無形固定資産 6,719 6,389 

投資その他の資産    

投資有価証券 15,468 18,917 

その他 7,832 8,177 

貸倒引当金 △124 △111 

投資その他の資産合計 23,176 26,982 

固定資産合計 254,023 255,381 

資産合計 378,852 396,032 
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    （単位：百万円） 

 
前連結会計年度 

(平成28年３月31日) 
当第３四半期連結会計期間 

(平成28年12月31日) 

負債の部    

流動負債    

支払手形及び買掛金 52,852 57,491 

電子記録債務 4,516 5,623 

短期借入金 6,433 3,867 

1年内返済予定の長期借入金 4,810 12,179 

コマーシャル・ペーパー 2,000 － 

1年内償還予定の社債 10,000 － 

未払法人税等 3,082 4,608 

未払費用 31,736 31,566 

預り金 18,468 29,166 

その他 13,903 13,112 

流動負債合計 147,804 157,615 

固定負債    

社債 35,000 35,000 

長期借入金 42,142 35,374 

退職給付に係る負債 18,011 18,391 

その他 6,523 6,932 

固定負債合計 101,677 95,698 

負債合計 249,481 253,313 

純資産の部    

株主資本    

資本金 21,704 21,704 

資本剰余金 19,518 19,877 

利益剰余金 85,280 98,324 

自己株式 △585 △602 

株主資本合計 125,918 139,303 

その他の包括利益累計額    

その他有価証券評価差額金 5,127 7,403 

繰延ヘッジ損益 △43 94 

為替換算調整勘定 △321 △2,564 

退職給付に係る調整累計額 △2,475 △2,379 

その他の包括利益累計額合計 2,287 2,554 

新株予約権 204 252 

非支配株主持分 959 608 

純資産合計 129,370 142,718 

負債純資産合計 378,852 396,032 
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（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書

（四半期連結損益計算書）

（第３四半期連結累計期間）

    （単位：百万円） 

 
前第３四半期連結累計期間 
(自 平成27年４月１日 

 至 平成27年12月31日) 

当第３四半期連結累計期間 
(自 平成28年４月１日 
 至 平成28年12月31日) 

売上高 470,455 461,383 

売上原価 327,745 307,964 

売上総利益 142,709 153,418 

販売費及び一般管理費 128,417 130,907 

営業利益 14,291 22,511 

営業外収益    

受取利息 34 25 

受取配当金 497 479 

受取家賃 325 329 

持分法による投資利益 132 170 

その他 816 707 

営業外収益合計 1,805 1,711 

営業外費用    

支払利息 752 690 

その他 470 234 

営業外費用合計 1,223 925 

経常利益 14,873 23,297 

特別利益    

固定資産売却益 5,217 73 

投資有価証券売却益 243 39 

その他 － 72 

特別利益合計 5,460 185 

特別損失    

固定資産処分損 526 244 

公益財団法人ひかり協会負担金 1,353 1,343 

減損損失 1,110 68 

災害による損失 12 474 

その他 19 23 

特別損失合計 3,021 2,154 

税金等調整前四半期純利益 17,312 21,328 

法人税等 5,556 6,492 

四半期純利益 11,756 14,835 

非支配株主に帰属する四半期純利益 65 61 

親会社株主に帰属する四半期純利益 11,690 14,774 
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（四半期連結包括利益計算書）

（第３四半期連結累計期間）

    （単位：百万円） 

 
前第３四半期連結累計期間 
(自 平成27年４月１日 

 至 平成27年12月31日) 

当第３四半期連結累計期間 
(自 平成28年４月１日 
 至 平成28年12月31日) 

四半期純利益 11,756 14,835 

その他の包括利益    

その他有価証券評価差額金 550 2,277 

繰延ヘッジ損益 13 137 

為替換算調整勘定 △957 △2,242 

退職給付に係る調整額 25 96 

持分法適用会社に対する持分相当額 0 △0 

その他の包括利益合計 △366 268 

四半期包括利益 11,389 15,104 

（内訳）    

親会社株主に係る四半期包括利益 11,319 15,041 

非支配株主に係る四半期包括利益 70 63 
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（３）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

 該当事項はありません。

 

 

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

 該当事項はありません。 
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４．補足情報

 (１) 連結営業利益の増減要因（第3四半期比較）

（２）販売実績（個別）

 　第3四半期販売実績 （単位：百万円、％）
　製品分類

　市　乳　計 154,431 △ 4,723 △ 3.0 △ 2,310 △ 1.5
 牛乳類 55,562 △ 2,954 △ 5.0 △ 2,145 △ 3.7
 乳飲料等 46,573 △ 1,777 △ 3.7 △ 760 △ 1.6
 ヨーグルト 43,134 1,812 4.4 2,280 5.6
 プリン等 9,162 △ 1,804 △ 16.5 △ 1,685 △ 15.5

　乳製品計 72,772 △ 1,024 △ 1.4 358 0.5
 練  乳 2,537 △ 417 △ 14.1 △ 347 △ 12.0
 粉  乳 25,240 △ 129 △ 0.5 411 1.7
 バ タ ー 9,752 △ 1,063 △ 9.8 △ 952 △ 8.9
 チ ー ズ 35,241 585 1.7 1,246 3.7

　アイスクリーム 44,490 1,224 2.8 2,378 5.6
　その他計 73,601 △ 1,925 △ 2.5 △ 1,042 △ 1.4

 飲  料 15,870 △ 1,739 △ 9.9 △ 1,463 △ 8.4
 その他 57,730 △ 185 △ 0.3 420 0.7

　合　　計 345,296 △ 6,449 △ 1.8 △ 616 △ 0.2
その他計のその他には、ゼリー、クリーム、流動食などが含まれる
※当期より九州地区の販売を子会社に移管している。
　 販売単価差を調整した後の対前年比較数値

以上

金　　額
対前年増減額 対前年増減率 対前年増減率対前年増減額

（参考）前年調整後比較※
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