
2026年 11月期 中間決算短信（2025年 11月 16日～2026年５月15日） 

2026年６月22日 

フ ァ ン ド 名 NZAM 上場投信 DAX（為替ヘッジあり） 上場取引所 東証 

コ ー ド 番 号 2089 売 買単 位 １口 

連動対象指標 DAX指数（配当込み、円ヘッジベース） 

主要投資資産 株式 

管 理 会 社 農林中金全共連アセットマネジメント株式会社 

Ｕ Ｒ Ｌ https://www.ja-asset.co.jp/ 

代 表 者 代表取締役社長 八木 正展  

問合せ先責任者 プロダクトガバナンス部 組成開示グループ 田原 輝行 (TEL) 03－5210－8692 

半期報告書提出予定日 2026年８月14日 

Ⅰ ファンドの運用状況 

１．2026年５月中間期の運用状況（2025年11月16日～2026年５月15日） 

（１）資産内訳      （百万円未満切捨て）

主要投資資産 
現金・預金・その他の資産 

（負債控除後） 
合計（純資産） 

金額 構成比 金額 構成比 金額 構成比 

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 

2026年5月中間期 5,513 （98.7） 73 （1.3） 5,586 （100.0） 
2025年11月期 7,721 （101.6） -122 （-1.6） 7,599 （100.0） 

（２）設定・解約実績 

前計算期間末 
発行済口数 

(①) 

設定口数 
(②) 

解約口数 
(③) 

当中間計算期間末 
発行済口数 
(①＋②－③) 

千口 千口 千口 千口 

2026年5月中間期 2,805 500 1,250 2,055 

（３）基準価額 

総資産 
(①) 

負債 
(②) 

純資産 
(③)(①－②) 

100口当たり基準価額 
((③/当中間計算期間末(前計算期間

末)発行済口数)×100) 

百万円 百万円 百万円 円 

2026年5月中間期 5,595 8 5,586 271,854 
2025年11月期 7,733 133 7,599 270,914 

２．会計方針の変更 

① 会計基準等の改正に伴う変更 無 

② ①以外の変更 無 
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Ⅱ 中間財務諸表等 

NZAM 上場投信 DAX（為替ヘッジあり） 

（１）【中間貸借対照表】 

前計算期間末 

2025 年 11 月 15 日現在 
当中間計算期間末 

2026 年 5 月 15 日現在 

金額（円） 金額（円） 

資産の部 

流動資産 

コール・ローン 11,244,483 2,399,056

親投資信託受益証券 7,721,873,920 5,513,444,680

派生商品評価勘定 - 71,518,592

未収入金 - 7,800,000

未収利息 294 48

流動資産合計 7,733,118,697 5,595,162,376

資産合計 7,733,118,697 5,595,162,376

負債の部 

流動負債 

派生商品評価勘定 73,825,297 488,000

未払金 621,108 -

未払収益分配金 50,770,500 -

未払受託者報酬 735,323 753,665

未払委託者報酬 5,882,491 6,029,268

その他未払費用 2,140,779 1,287,391

流動負債合計 133,975,498 8,558,324

負債合計 133,975,498 8,558,324

純資産の部 

元本等 

元本 5,610,000,000 4,110,000,000

剰余金 

中間剰余金又は中間欠損金（△） 1,989,143,199 1,476,604,052

（分配準備積立金） 72,255 72,255

元本等合計 7,599,143,199 5,586,604,052

純資産合計 7,599,143,199 5,586,604,052

負債純資産合計 7,733,118,697 5,595,162,376
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（２）【中間損益及び剰余金計算書】 

 前中間計算期間 

自 2024 年 11 月 16 日 

至 2025 年 5 月 15 日 

当中間計算期間 

自 2025 年 11 月 16 日 

至 2026 年 5 月 15 日 

 金額（円） 金額（円） 

営業収益 

受取利息 9,442 24,048

有価証券売買等損益 482,351,647 240,774,660

為替差損益 △44,714,344 △238,259,654

営業収益合計 437,646,745 2,539,054

営業費用 

受託者報酬 256,398 753,665

委託者報酬 2,051,119 6,029,268

その他費用 851,278 1,291,368

営業費用合計 3,158,795 8,074,301

営業利益又は営業損失（△） 434,487,950 △5,535,247

経常利益又は経常損失（△） 434,487,950 △5,535,247

中間純利益又は中間純損失（△） 434,487,950 △5,535,247

一部解約に伴う中間純利益金額の分配額又は一部解

約に伴う中間純損失金額の分配額（△） 
- -

期首剰余金又は期首欠損金（△） 234,773,076 1,989,143,199

剰余金増加額又は欠損金減少額 628,166,550 366,117,400

中間一部解約に伴う剰余金増加額又は欠損金減

少額 
- -

中間追加信託に伴う剰余金増加額又は欠損金減

少額 
628,166,550 366,117,400

剰余金減少額又は欠損金増加額 145,464,100 873,121,300

中間一部解約に伴う剰余金減少額又は欠損金増

加額 
145,464,100 873,121,300

中間追加信託に伴う剰余金減少額又は欠損金増

加額 
- -

分配金 - -

中間剰余金又は中間欠損金（△） 1,151,963,476 1,476,604,052
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（３）【中間注記表】 

（重要な会計方針に係る事項に関する注記） 
  
  
１.有価証券の評価基準及び評価方法 親投資信託受益証券 

移動平均法に基づき、時価で評価しております。 

時価評価にあたっては、親投資信託受益証券の基準価額に基づいて評価しておりま

す。 

 

２.デリバティブ等の評価基準及び評価

方法 
為替予約取引 
原則として、わが国における中間計算期間末日の対顧客先物売買相場の仲値で評価

しております。 

 

３.収益及び費用の計上基準 有価証券売買等損益 
約定日基準で計上しております。 

 派生商品取引等損益 
約定日基準で計上しております。 

  
 

（中間貸借対照表に関する注記） 
  
  

項目 
前計算期間末 

2025 年 11 月 15 日現在 
当中間計算期間末 

2026 年 5 月 15 日現在 

１. 投資信託財産に係る元本の状況   

 期首元本額 1,720,000,000 円 5,610,000,000 円

 期中追加設定元本額 6,250,000,000 円 1,000,000,000 円

 期中一部解約元本額 2,360,000,000 円 2,500,000,000 円

２. 中間計算期間の末日における受益権の総数 2,805,000 口 2,055,000 口

３. 1 口当たり純資産額 2,709.14 円 2,718.54 円

 (100 口当たり純資産額) (270,914 円) (271,854 円)
  
 

（中間損益及び剰余金計算書に関する注記） 

該当事項はありません。 
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（金融商品に関する注記） 

金融商品の時価等に関する事項 
  
  

       項目 
前計算期間末 

2025 年 11 月 15 日現在 
当中間計算期間末 

2026 年 5 月 15 日現在 

１．中間貸借対照表計上額、時価及び

その差額 
中間貸借対照表計上の金融商品は原則と

してすべて時価で評価しているため、中

間貸借対照表計上額と時価との差額はあ

りません。 

 

同左 

２．時価の算定方法 親投資信託受益証券 

「（重要な会計方針に係る事項に関する注

記）」に記載しております。 
為替予約取引 

「（デリバティブ取引等に関する注記）」

に記載しております。 
コール・ローン等の金銭債権 

短期で決済されるため、帳簿価額を時価

としております。 

 

同左 

３．金融商品の時価等に関する事項の

補足説明 
金融商品の時価の算定においては一定の

前提条件等を採用しているため、異なる

前提条件等によった場合、当該価額が異

なることもあります。 

同左 
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（デリバティブ取引等に関する注記）  

取引の時価等に関する事項 

(通貨関連) 

第 3 期（2025 年 11 月 15 日現在） 
  

（単位：円）
  

区分 種類 契約額等 
  

時価 評価損益 
うち 1年超 

市場取引以外の

取引 
為替予約取引     

売建 

ユーロ 7,614,894,833 － 7,688,720,130 △73,825,297

合計 7,614,894,833 － 7,688,720,130 △73,825,297
  
当中間計算期間末（2026 年 5 月 15 日現在） 
  

（単位：円）
  

区分 種類 契約額等 
  

時価 評価損益 
うち 1年超 

市場取引以外の

取引 
為替予約取引     

売建 

ユーロ 5,495,233,766 － 5,424,203,174 71,030,592

合計 5,495,233,766 － 5,424,203,174 71,030,592
  
（注）時価の算定方法 

1.対顧客先物売買相場の仲値が発表されている外貨については、以下のように評価しております。 

①為替予約の受渡日の対顧客先物売買相場の仲値が発表されている場合は、当該仲値で評価しております。 

②為替予約の受渡日の対顧客先物売買相場の仲値が発表されていない場合は、以下の方法によっております。 

・為替予約の受渡日を超える対顧客先物売買相場の仲値が発表されている場合には、発表されている先物相場の

うち受渡日に最も近い前後二つの先物相場の仲値をもとに計算したレートを用いております。 

・為替予約の受渡日を超える対顧客先物売買相場の仲値が発表されていない場合には、発表されているもので為

替予約の受渡日に最も近い先物相場の仲値で評価しております。 

2.対顧客先物売買相場の仲値が発表されていない外貨については、対顧客電信売買相場の仲値で評価しております。 

3.上記の算定方法にて、適正な時価と認定できない事由が認められた場合は、投資信託委託会社が忠実義務に基づい

て合理的な事由をもって時価と認めた価額で評価しております。 

※上記取引でヘッジ会計が適用されているものはありません。 
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（参考情報） 

 

 当ファンドは、「DAX インデックス・マザーファンド」受益証券を主要投資対象としており、中間貸借対照表の

資産の部に計上された「親投資信託受益証券」は、すべて同マザーファンドの受益証券であります。 

 なお、同マザーファンドの状況は次のとおりであります。 

 

「DAX インデックス・マザーファンド」の状況 

 なお、以下に記載した情報は監査の対象外であります。 

貸借対照表 

 2025 年 11 月 15 日現在 2026 年 5 月 15 日現在 

 金額（円） 金額（円） 

資産の部 

流動資産 

預金 213,797,414 165,426,985

コール・ローン 2,402,998 2,157,042

株式 7,378,110,387 5,834,554,253

派生商品評価勘定 1,221,207 3,749,223

未収配当金 - 7,685,713

未収利息 31 43

差入委託証拠金 127,279,499 55,733,835

流動資産合計 7,722,811,536 6,069,307,094

資産合計 7,722,811,536 6,069,307,094

負債の部 

流動負債 

派生商品評価勘定 1,013,321 990,260

未払解約金 - 7,800,000

流動負債合計 1,013,321 8,790,260

負債合計 1,013,321 8,790,260

純資産の部 

元本等 

元本 4,508,596,906 3,408,524,717

剰余金 

剰余金又は欠損金（△） 3,213,201,309 2,651,992,117

元本等合計 7,721,798,215 6,060,516,834

純資産合計 7,721,798,215 6,060,516,834

負債純資産合計 7,722,811,536 6,069,307,094
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注記表 

（重要な会計方針に係る事項に関する注記） 
  
  
１.有価証券の評価基準及び評価方法 株式 

移動平均法に基づき、原則として時価で評価しております。 

時価評価にあたっては、金融商品取引所における最終相場（最終相場のないものに

ついては、それに準ずる価額）、又は金融商品取引業者等から提示される気配相場

に基づいて評価しております。 

 

２.デリバティブ等の評価基準及び評価

方法 
先物取引 
個別法に基づき、原則として時価で評価しております。 

時価評価にあたっては、原則として計算期間末日に知り得る直近の日の主たる取引

所の発表する清算値段、又は最終相場に基づいて評価しております。 

 為替予約取引 
原則として、わが国における計算期間末日の対顧客先物売買相場の仲値で評価して

おります。 

 

３.外貨建資産・負債の本邦通貨への換

算基準 
信託財産に属する外貨建資産・負債の円換算は、原則として、わが国における計算

期間末日の対顧客電信売買相場の仲値によって計算しております。 

 

４.収益及び費用の計上基準 受取配当金 
原則として、配当落ち日において、確定配当金額又は予想配当金額を計上しており

ます。 

 有価証券売買等損益 
約定日基準で計上しております。 

 派生商品取引等損益 
約定日基準で計上しております。 

 

５.その他 外貨建取引等の会計処理 

「投資信託財産の計算に関する規則」（平成 12 年総理府令第 133 号）第 60 条及び

第 61 条にしたがって処理しております。 
  
 

（貸借対照表に関する注記） 
  
  

項目 2025 年 11 月 15 日現在 2026 年 5 月 15 日現在 

１. 投資信託財産に係る元本の状況   

 本書における開示対象ファンドの期首 2024 年 11 月 16 日 2025 年 11 月 16 日

 同期首元本額 1,540,992,050 円 4,508,596,906 円

 同期中追加設定元本額 5,555,505,388 円 1,101,402,567 円

 同期中一部解約元本額 2,587,900,532 円 2,201,474,756 円

 元本の内訳   

 NZAM 上場投信 DAX（為替ヘッジあり） 4,508,596,906 円 3,100,925,017 円

 NZAM 上場投信 DAX（為替ヘッジなし） －円 307,599,700 円

 合計 4,508,596,906 円 3,408,524,717 円

２. 本書における開示対象ファンドの中間計算期間の末日にお

ける受益権の総数 
4,508,596,906 口 3,408,524,717 口

３. 一口当たり純資産額 1.7127 円 1.7780 円

 (一万口当たり純資産額) (17,127 円) (17,780 円)
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（金融商品に関する注記） 

金融商品の時価等に関する事項 
  
  
       項目 2025 年 11 月 15 日現在 2026 年 5 月 15 日現在 

１．貸借対照表計上額、時価及びその

差額 
貸借対照表計上の金融商品は原則として

すべて時価で評価しているため、貸借対

照表計上額と時価との差額はありませ

ん。 

 

同左 

２．時価の算定方法 株式 

「（重要な会計方針に係る事項に関する注

記)」に記載しております。 

先物取引 

「（デリバティブ取引等に関する注記）」

に記載しております。 

為替予約取引 

「（デリバティブ取引等に関する注記）」

に記載しております。 

コール・ローン等の金銭債権 

短期で決済されるため、帳簿価額を時価

としております。 

 

同左 

３．金融商品の時価等に関する事項の

補足説明 
金融商品の時価の算定においては一定の

前提条件等を採用しているため、異なる

前提条件等によった場合、当該価額が異

なることもあります。 

同左 
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（デリバティブ取引等に関する注記）  

取引の時価等に関する事項 

(株式関連) 

（2025 年 11 月 15 日現在） 
  

（単位：円）
  

区分 種類 契約額等 
  

時価 評価損益 
うち 1年超 

市場取引 株価指数先物取引     

買建 281,764,165 － 281,973,322 209,157

合計 281,764,165 － 281,973,322 209,157
  
（2026 年 5 月 15 日現在） 

  
（単位：円）

  

区分 種類 契約額等 
  

時価 評価損益 
うち 1年超 

市場取引 株価指数先物取引     

買建 200,970,126 － 203,720,130 2,750,004

合計 200,970,126 － 203,720,130 2,750,004
 

（注）時価の算定方法 

1.先物取引の時価評価については、原則として計算日に知り得る直近の日の主たる取引所の発表する清算値段、又は最終相

場に基づいて評価しております。 

2.先物取引の残高は、契約額ベースで表示しております。 

3.契約額等には手数料相当額は含んでおりません。 

※上記取引でヘッジ会計が適用されているものはありません。 
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(通貨関連) 

（2025 年 11 月 15 日現在） 
  

（単位：円）
  

区分 種類 契約額等 
  

時価 評価損益 
うち 1年超 

市場取引以外の

取引 
為替予約取引     

売建 

ユーロ 50,800,000 － 50,801,271 △1,271

合計 50,800,000 － 50,801,271 △1,271
  
（2026 年 5 月 15 日現在） 

  
（単位：円）

  

区分 種類 契約額等 
  

時価 評価損益 
うち 1年超 

市場取引以外の

取引 
為替予約取引     

売建 

ユーロ 7,767,564 － 7,758,605 8,959

合計 7,767,564 － 7,758,605 8,959
  
（注）時価の算定方法 

1.対顧客先物売買相場の仲値が発表されている外貨については、以下のように評価しております。 

①為替予約の受渡日の対顧客先物売買相場の仲値が発表されている場合は、当該仲値で評価しております。 

②為替予約の受渡日の対顧客先物売買相場の仲値が発表されていない場合は、以下の方法によっております。 

・為替予約の受渡日を超える対顧客先物売買相場の仲値が発表されている場合には、発表されている先物相場の

うち受渡日に最も近い前後二つの先物相場の仲値をもとに計算したレートを用いております。 

・為替予約の受渡日を超える対顧客先物売買相場の仲値が発表されていない場合には、発表されているもので為

替予約の受渡日に最も近い先物相場の仲値で評価しております。 

2.対顧客先物売買相場の仲値が発表されていない外貨については、対顧客電信売買相場の仲値で評価しております。 

3.上記の算定方法にて、適正な時価と認定できない事由が認められた場合は、投資信託委託会社が忠実義務に基づい

て合理的な事由をもって時価と認めた価額で評価しております。 

※上記取引でヘッジ会計が適用されているものはありません。 
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